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—“S"3T}”/KHMaqHJIHKcaHoaT” KONIWIA TAaIIKWiI KWINHAETraH EHI'WI caHoat
MaxCyJIoTJapu KyprazMacu (aoausTuga HHTEPHET MaAPKETUHT CTpaTerusiapuH
KYJUIal;

- UYHHOBAIlMOH Ba pakamId HUKTUCOAMETHU  PUBOXKJIAHMINM  [IAPOUTHUIIA
TYKUMAUYUINK, TUKYB-TPUKOTAX KOpPXOHALUIapu (DAOJUATHHU PUBOKIAHUTHPHUIIIA
pakamJIdi MapKeTHUHT cTpaTerusuiapujad ¢GoigaiaHuin pakoOaT Kypammjaa yCTyH
MaBKeura 3ra Oymaam.
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Avazov N.R. - TDIU “Igtisodiyot” fakulteti talabasi

XORIJIY INVESTITSIYALAR - IQTISODIYOTNI
RITVOJLANTIRISHNING ASOSI

Hozirgi kunda iqgtisodiyot rivojlanishining asosi sifatida xorijiy investitsiyalar
garalmogda. Xorijiy to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar globallashuvning asosiy
drayveri va hozirgi global igtisodiyotda eng muhim rolni o‘ynaydi. U
mamlakatlarning ishlab chiqgarish jarayonini qo‘shimcha kapital bilan ta’minlaydi va
igtisodiy o‘sish darajasini oshiradi”®.

Rivojlangan mamlakatlar tajribasi shuni ko‘rsatadi-ki, bir yilda 6 % dan ortiq
igtisodiy o‘sishni ta’minlash uchun milliy jamg‘armalar YalMning kamida 25 % ni,
investitsiyalar esa 30 % ni tashkil etishi kerak'®*. Bundan kelib chigadi-ki, hozirgi
kunda Oc<zbekiston iqtisodiyotini rivojlantirish uchun iqgtisodiyotga Xxorijiy
investitsiyalarni faol jalb gilish muhim hisoblanadi.

Xorijiy investitsiyalarning hajmi oshishi uchun mamlakatda qulay investitsion
muhitning shakllangan bo‘lishini talab giladi. Mamlakat iqtisodiyotida investorlar

19 Hui-Ching Hsieh, Sofia Boarelli, Thi Huyen Chi Vu. “The effects of economic policy uncertainty on outward foreign
direct investment”. International Review of Economics and Finance 64 (2019) 377-392.

19 N.G¢.Karimov, R.X.Xojimatov. — “Investitsiya” . O‘quv qo‘llanma- T.:Innovatsion rivojlanish nashriyot-matbaa uyi,
2019. -B. 39.
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uchun ganchalik qulay ishbilarmonlik mubhiti yaratilsa, xorijiy investitsiyalarning
igtisodiyotga kirib kelish hajmi oshib boradi hamda chet ellik investorlarning ham
mamlakat igtisodiyotiga sarmoya Kiritishga bo‘lgan gizigishi yugori bo‘ladi.

Investitsiyalar — investorlar tomonidan oz maqsadlariga erishish uchun tegishli
faoliyat turiga Kiritiladigan va pulda ifodalangan har ganday fuqarolik huquglari
obyektidir'®.

Xorijiy investitsiyalar hajmini oshirish asosida mamlakat igtisodiyotining jadal
rivojlanishiga erishish mumkin. Umuman olganda xorijiy investitsiyalarning ikki turi
farglanadi. Bular xorijiy portfel investitsiyalar hamda xorijiy to‘g‘ridan-to‘g‘ri
investitsiyalardir. Xorijiy portfel investitsiyalar asosan gimmatli qog‘ozlarga
Kiritiladigan bo‘lsa, Xxorijiy to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalar bevosita yangi korxona
barpo etish, mavjud korxonalarni modernizatsiya gilish, ishlab chigarishni hajmini
oshirish kabi tadbirkorlik faoliyatiga Kiritiladi. Hozirgi kunda O°‘zbekiston
igtisodiyotiga kirib kelayotgan xorijiy investitsiyalarning Kkatta ulushi bu Xxorijiy
to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyalardir.

O‘zbekistonda bugungi kunda igtisodiyotni rivojlantiruvchi asosiy omil sifatida
investitsiyalar garalmoqda hamda iqgtisodiyotda Xorijiy investitsiyalarning hajmini
oshirish uchun faol investitsiya siyosati olib borilmoqgda. Igtisodiyotda xorijiy
investitsiyalarning hajmini oshirishga garatilgan islohatlar natijasida mamlakat
igtisodiyotida xorijiy investitsiyalarning hajmi oshib bormoqgda(l-rasm). Bu esa
mamlakat igtisodiyotining jadal rivojlanishini ta’minovchi asosiy vositadir.

Xorijiy investitsiya va kreditlarning o‘zlashtirilishi
(mIn. AQSh doll.)

10000
8000
6000 M329 —— orog1 - 26043 :
4000

2000 2018-yil

2019-yil

To‘g‘ridan-to‘g‘ri

Boshgalar
Jami To‘g‘ridan-to‘g‘ri Boshgalar
m 2019-yil 9803,5 4205,4 5598,1
m 2018-yil 3737,2 1132,9 2604,3

1-rasm. Xorijiy investitsiya va krest(SIarning o “Zlashtirilishi (mIn. AQSh
doll.)’
Birgina 2019-yil holatida xorijiy investitsiyalarning mamlakat iqgtisodiyotiga
kirib kelish holatini tahlil gilinsa, unda quyidagi holatni kuzatish mumkin: 2019 yilda

% Mustafakulov Sh.I., “Investitsion muhit jozibadorligi: nazariya, metodologiya va amaliyot”. Monografiya — T.:
“Ma’naviyat” O zbekiston Respublikasi Bank-moliya akademiyasi. 2017-y. 18- b.

% www.stat.uz O¢zbekiston Respublikasi Davlat statistika qo‘mitasi rasmiy sayti ma’lumotlari asosida muallif
ishlanmasi.
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86653,1 mird. so‘m (dollar ekvivalentida 9,8 mlrd. AQSH doll.) yoki 2018 yilga
nisbatan 2,5 marta ko‘p asosiy kapitalga xorijiy investitsiya va kreditlar o‘zlashtirildi.
Xorijiy investitsiya va kreditlarning jami asosiy kapitalga o‘zlashtirilgan
investitsiyalardagi ulushi — 45,7 % tashkil etdi.

2019 vyilda o‘zlashtirilgan xorijiy investitsiya va kreditlarning Yalpi ichki
mahsulotga nisbati 16,9 % ni tashkil etib, 2018 yilga nisbatan 9,5 % punktga
ko‘paygan.

O‘zlashtirilgan jami xorijiy investitsiya va kreditlarning dollar ekvivalentidagi
giymati 9803,5 min. AQSH dollarini tashkil etib, undan 4205,4 min. AQSH dollari
to‘g‘ridan-to‘g‘ri  Xorijiy investitsiyalarni, yoki jami Xxorijiy investitsiya va
kreditlarning 42,9 % ini tashkil etgan.

O‘zlashtirilgan to‘g‘ridan-to‘g‘ri Xorijiy investitsiyalarning hajmi 2019 yilda
37171,3 mird. so‘mni yoki 2018 yilga nisbatan 3,6 martani tashkil gilgan.

Yugqorida keltirilgan statistik ma’lumotlar asosida O‘zbekiston iqtisodiyotiga
Kirib kelayotgan xorijiy investitsiyalarning hajmi oshib borayotganligini kuzatish
mumkin. Bu esa O‘zbekiston iqtisodiyotida qulay investitsion muhitning shakllanib
borayotganligi hamda investorlarga yana ko‘plab imkoniyatlar yaratilib
berilayotganligidan dalolat beradi.

Shunga garamasdan O‘zbekiston igtisodiyotida yana qulay investitsion muhit
yaratishga potensial yetarli darajada. Haligacha mamlakat iqtisodiyotida investitsion
muhitga salbiy ta’sir giluvchi ba’zi omillar saglanib golmogda. Bularga mamlakatda
inflatsiya darajasining balandligi misol bo‘lishi mumkin. Hozirgi kunda mamlakatda
inflatsiya darajasi balandligi fagatgina investitsion muhitga emas, balki butun
mamlakat iqgtisodiyotiga salbiy ta’sir ko‘rsatib kelmoqgda. Shundan kelib chiggan
holda mamlakatda inflatsiya darajasini jilovlash bugungi kunning eng dolzarb
masalalaridan biri bo‘lib hisoblanadi. Bundan tashqgari investorlarga yaratilayotgan
imkoniyatlarni amaliyotdagi tadbig‘ida ba’zi kamchiliklarga yo‘l qo‘yilayotganligi
ham mamlakat investitision muhitiga salbiy ta’sir qilayotgan omillardan biri
hisoblanadi.

Yugoridagilardan kelib chiggan holda mamlakat iqgtisodiyotida xorijiy
investitsiyalarning hajmini oshirishga garatilgan quyidagi takliflarni berib qolamiz:

v inflatsiya darajasini jilovlashga qgaratilgan barcha zaruriy choralarni ko‘rish
hamda inflatsiya darajasini jilovlash magsadida rejalashtirilgan Markaziy bank
tomonidan inflatsion targetlash rejimiga o‘tish ishlarini tezlashtirish. Bundan tashqgari
inflatsiya darajasini investitsion loyihalarga salbiy ta’sirini oldi olish tizimini
takomillashtirish;

v investorlarga yanada ko‘proq qulayliklar berish hamda ularning O‘zbekiston
igtisodiyotiga  sarmoya tikishga bo‘lgan qizigishlarini  oshirish  tizimini
takomillashtirish;

v respublikamizga jahon darajasidagi texnologiyani yetkazib berayotgan,
igtisodiyotning zamonaviy tarkibini vujudga keltirishga ko‘maklashayotgan Xorijiy
sarmoyadorlarga imtiyoz va preferensiyalarni taqdim etish tizimini takomillashtirish;

v energiya tejamkor va atrof muhitga kam zarar yetkazadigan yuqori
texnologik, zamonaviy uskunalarni o‘rnatish; mahalliy sharoitlarga mos keladigan
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ilg‘or xorijiy texnologiyalarni tatbiq etish, o‘zimizda yaratilayotgan ixtirolarni
rag ‘batlantirish va bilimlar igtisodiyotiga mablag‘lar yo‘naltirish.

Yugoridagi takliflarni amaliyotga tadbiq etish asosida mamlakat igtisodiyotiga
xorijiy investitsiyalarning Kirib kelish hajmini oshirish mumkin.

Xulosa o°‘rnida aytish mumkin-ki, xorijiy investitsiyalar igtisodiyotni
rivojlantiruvchi asosiy omillardan bo‘lib hisoblanadi. Xorijiy investitsiyalarning
igtisodiyotga Kirib kelish hajmini oshirish bugungi kunning eng dolzarb iqgtisodiy
masalalaridandir. Xorijiy investitsiyalarning iqtisodiyotga Kkirib kelish hajmi
mamlakatda shakllangan investitsion muhitga bog‘liq hisoblaniladi. Investitsion
muhit ganchalik investorga qulay bo‘lsa, mamlakat igtisodiyotida investitsiyalarning
hajmi oshib boradi. Oc‘zbekiston igtisodiyotida qulay investitsion mubhitni
shakllantirishga garatilgan islohatlarning amalga oshirilayotganligi sababli bugungi
kunda mamlakat igtisodiyotiga Kirib kelayotgan xorijiy investitsiyalar hajmi oshib
bormoqda. Bu esa mamlakat iqgtisodiyotiga o‘zining ijobiy ta’sirini ko‘rsatayapti
hamda mamlakatda YalM ning shakllanishida ham xorijiy investitsiyalar alohida
o‘ringa egadir.
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VY3BEKUCTOH TAIIKA CABJOCHHUHT TAPKUBUI
XYCYCHUSATJIAPH

Xap 6up MamutakaT UKTHUCOIUN OapKapOpJIMIyd Ba PUBOKIAHUIINAA YUYH TallIKU
CaBJ0 MYXUM XHUCOOJaHUO, MWIIUH UKTUCOOUET YUyH pecypciiap YeKJIaHTAHIIUTH,
WYKUA 0030p KUYUKIUTH cabald ro3ara KellyBUM Tanad XaXMUHUHT €Tapiid SMaclurd
Kabu MyaMMoOJIapHM XaJl dtuia épaam o6epaau. Hatwkana nnuiad ynkapyBumiIapaa
Muuiad 4YMKApUIl BOCUTAJIAPUHUHT TYia OaHMJIWMIM TabMUHJAII Ba “Kynam
caMapacu”IaH YHyMIM (OMJANaHMII MMKOHMSTH BYXyAra Kelagu. Y3 YpHHa
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