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MHUHTAKAJIAP HTHBECTUIIUOH KO3UBATOPJIMT'MHU BAXOJIAIIHUHI
3AMOHABUH YCYJLUIAPHA

Yoy maxonaoa xyoyonapnune uneecmuyusasull #co3ubadopiueu Myammorapu, yHu Oaxonaunure acocui
VCYANApu MyxoKama Kuaunaou. Mneecmuyuon #co3ubadopaukuu 6axonawny Kyniab mMasicyo yCcyanapu YiapHuHe
amapau dapasxcada uwiaamaciueu ouran gapxranaou. Munmaxaoazu uHeecmuyuon Hco3ubAOOPIUKHU baxonaw ea
MOHUMOPUHS KUTUW MUSUMUHY WAKTAHMUPULL XYOYOnapoasu UHEeCTUYUs HeapaeHAAPUHY MAUKUTUL HCUXAMOAH
KVA1a0-Ky88amaaw MaKcaouod musumin 8d camapanu 60wKapys Kapopiapu Xamod XapaKkamiapuru uuiao yuKuu
VUYH 3apyp XUcobranaou.

Kanum cysnap: mummaka, uHeéecmuyuon Hco3ubadopaux, 6axonaus ycyuiapu, KAnumai Kyuuimaiap,
KYPCamKuiaap 8a UH8eCmuyusniap.

B cratee paccmaTpuBaroTcs mpoOIEeMBl HHBECTHIIMOHHOI NPUBJIEKATENbHOCTH PErHMOHOB, OCHOBHBIE
MOAXOAbl M METOAbl €€ OLeHKU. IIpoBeneHue OLCHKM WMHBECTULMOHHON IPUBJICKATENBHOCTH 3aTPyIHEHO
MHO)KECTBOM CYILECTBYIOIIMX METOJIUK MPU UX HEAOCTATOYHOH mpopaboraHHOCTH. DoOpMHpOBaHHE CHCTEMBI
OILIGHKM ¥ MOHUTOPHMHIAa MHBECTUI[MOHHOMN MPUBJIEKATEIFHOCTH PETHOHA HEOOXOAUMO Ui pa3pabOTKU CHCTEMHBIX
¥ TPOJYKTHBHBIX YIIPAaBICHUYECKHX pEIICHHWH W JEWCTBHH C LENbI0 OPTaHW3AIOHHOTO OOecredeHus
HMHBECTULUOHHBIX IIPOLECCOB PETUOHOB.

Kniouesvie cnosa: pernoH, MHBECTULHOHHASA IPHUBIEKATEIbHOCTb, METOABI OLEHKH, KallUTAJIOBIOXKECHHS,
IIOKA3aTeNIH, UHBECTULIUH.

In the article the problems of investment attractiveness of regions, the basic approaches and methods of its
evaluation. Evaluation of investment attractiveness of cooperation existing methodologies for their insufficient
elaboration. Formation of a system of evaluation and monitoring of investment attractiveness of the region necessary
development of systematic and efficient management decisions and actions with the purpose of organization support
of investment processes regions.

Key words: region, investment attractiveness, methods of assessment, investment, indicators, investments.

MamakaTiap UKTUCOIUETUTA 3apyp MHBECTULIMSIAPHU Kal0 KWJIMII Macajacu OYryHI'H
KYHHUHT Joi3ap0d Macanacura ainmanu0 Oopmokna. VkTucoamérna WHBECTHIMsUIApIaH
camapajay Ba OKWIOHa (oiAanaHUIl y4YyH HHBECTHUIIMOH MYXHUT TYIIYHYacH KYJUITAHUJIAAH.
Ymlby »xapa€Hra WHBECTUIMOH (AOTUAT HIITHPOKYMIAPUHUHT KHU3MKHIIM TOOOpa OpTHO
Oopa€rraHu, MamJIaKaTHUHT UWHBECTHIMS MYXUTHHM OaxOJAIlHUHT MaBXyJ yCYJIHJaru
MaH(paaTIIapHUHT MYTJIaKo TaOMMH Xojuca SKaHIMTUAAaH jAanonaT Oepanu. ByryHrm kyHna
XYAYAJAPHUHT  WKTUMOMM-UKTUCOIUM IIApT-IIApOUTIapu XyAyAud ¢apkiaHUIIM OuiaH
axpanul Typaau, IWIYHUHT Y4yH MaMJIaKaTHUHT MHBECTULMOH MYXHUTH 3Mac, OaJKM YHHUHT
XYAYAJapd HMHBECTUIMOH K03M0aJOpiAMIMHM Oaxojall Xakujaa Tanupuil sHajga TYFPUPOK
oynamu. XyayAJapHUHT WHBECTHIIMOH KO3WOAJOPIUTHHH OIIMPHUIL aBBAJIaMOOp KalUTATHUHT
KYIIMM4Ya OKUMUIa, MUHTaKaJIapHUHT WKTUMOMM-UKTUCOANM KUXATAH PUBOMIIAHUIINTA EplaM
Oepanu.

Pecnybnukamuzfa cyHrru Hwapaa TaAOUPKOPIUK MYXMTHHH SIXIIMAJIAIITa KapaTUiraH
TapTUOra COJIyBUM MCIOXOTIApHU amalira OIIMPHUII OpKaJld OM3HEC IOPUTHUII KYpCaTKUUJIapUHU
AXIIWIam OYHMYa SHT SXIIM HaTIDKajdapra SpUIIraH MamilakaTiap KaTopura Kupaad. AMMO
Oomika, Oup Karop KypcaTkuwiap OVilMua MamIlaKaTHUHT PEUTHHI KypcaTKU4iIapu 3Tapiiu
Japaxkaza I0KOpu sMac, 0y 5ca MHBECTOPJIAPHUHI MHBECTULMOH (DAOJIIUTMHU MacalTHpaad Ba
unuad YMKapyBUMJIAPHU SHTU MIUTA0 YMKApHIL JOWHMXAlapura capMosylapHU HYHaNTHPUIINAA
¥3 6u3HecuHu Oonuamura canouil Tabcup kypcarmoxaa. Llynnait Kuinb, Xxankapo HHBECTHIIHS



CUECATUHUHT XO3MPrH IIAPOUTIAPH OSHI KyJalh WHBECTULMS MYXUTHHHU SIPATUII OpKAJIU
PUBOXKIAHASTIAaH —MaMJlaKaTiaapra, Iy OKyMIagaH Y30eKMCTOH HMKTHCOAMETHra  XaM
WHBECTHUIMSUIAPHU >Kajd0 KWIMII Y4yH KaTTa Kyd Tanad kuiagu. MHBectopnap omatna Typiu
TaAKUKOT KOMIAHHUSUIApU Ba areHTJIUKIAPUHUHT TaxXJWIMA MabIyMOTJIApUHH YpraHuo,
MaMJjlakatjiapJard WHBECTHIMS MYXUTHMHHM Ky3aTuO Oopaawnap. VYmnap opacuga Kaxon
O6ankuHMHT Doing Business peHTHHT areHTJIMTH Mamxypaup. YOy areHJIMKHUHT PEHTHHT
KypcaTKuwiapyd HWIIOWIAPMOHIMK MYXWUTHHH PHUBOXKJIAHTHPHUIN, Typiad Mamiiakariapia
OM3HECHH IOPUTHII Ba MHBECTULIUSJIAPHU )Kall0 KUIIUII YYyH 3apyp OYJIraH WYKU IapOUTIaApHU
SIpATHII KapaCHUHYU WITAPU CYPHUIN JapakacHHU aKC 3TTUpanu. MmOmiapMOHINK MyXUTHHHHT
IOKOpH PEUTHHTHM MaMmJjakaTAa HWKTUCOMWETHU PHUBOXKJIAHTUPHUIN Y4YyH OSHI Kyjail mapr-
HIApOUTIIAp SPATWITAHIUTUHY aHrinaraan. “Doing Business 2018 xucobotnna Xankapo MoiIus
Kopropauusicu TomoHuAaH 190 Ta mammakar y4yH OWM3HEC PEUTHHI KYpCAaTKUWIAPUHH YBJIOH
KUTHHIM. BusHecHM toputum Kymainuru Gyitmua Y3Gekuctom 190 mammakar opacupa 74-
VpuHHU Sraiaan Baxonanku 2013 #unga sca ymOy kypcaTkuu Oyimua 185 Ta Mamiakat
opacuaan 154-ypunna 6ynran. Ospona Ba Mapkasuii Ocué mamnakariapu opacuna 19 -ypunma
¥3 HaBOaruaa 2013 #imnna sca 24 Ta MaMyakar opacuziaH sca 24 ypuHaa 6}"1J1raH1. bemr finnnan
KaM BakKT MYMJa MaMJakaT/a UIIOMIAPMOHIMK MYXUTH Ba WHBECTULIUS MYXUTHHU SIXIIHJIAII
Oopacuia yIKaH OTYKJIapra OSpUIIWITAHUHU KYPUIIMHTU3 MYMKHH. [y OGowucnaw,
MUHTaKaJIaApHUHT WHBECTHUIMOH JKO3U0QJOPIUTHHHA 0axoJall JABJIATHUHT TYPJIA MUHTAKaJIapH
WHBECTUIIMOH MYXUTUHHU KUECHM TaxXJWi KUIUII XamJa WYKU Ba XOPWKUN MHBECTULIUSIAPHU
JKaJIO KAJIUII YYYH 3apyp MapT-IIAPOUTIAPHU MIAKIUIAHTUPULIT MYXHUM CaHAIA]TH.

MuHTaKaHUHT MHBECTULIMOH >KO3UOAJOPIUTH — JAaBlaT, >KaMOATUYMUIUK, KOHYHUWIIHK,
cuécuid, WXKXTUMOHMHN PUBOXKJIAHUIIHUHT MKTUCOIWM Ba MOJUSBHM KypcaTKuwiapu Ousax
OenruiiaHafural axpaiMmac KypcaTkuuaup. VIHBECTHMIIMOH 03MOaJOpIHMK  KUCMOHHUU,
MOJIMSIBUM, MHTEIJICKTyaJl Ba HMHCOHHMM KaNWTAJIHUHT MamilakaT HWYKapucuaa EKA yHIaH
TalIKapu/ia XapakaTIaHUII TAPACKTOPUSCUHU aHUKJIaWTH.

MUHTAKaHUHT WHBECTUIIMOH JKO3UOAIOpPIUTH  CTPYKTYpPAcH MXTUMOMM-UKTUCOIUI
OOBEKTHUHT Mypakka® TaBcuduma Typiaum Xuil mnapaMmerpiap Oyiinya Hamo€H OYynamu, Oy
WHBECTOpPra WHBECTHUIMSUIADHUHT aXaMUATUHU Kypcatanud. Ko3uOagopymkHH —Oaxosrain
KypcaTKUuiapyd WHBECTHIIMS MakcaJylapd Ba HWHBECTUIUS OOBEKTH OwWiaH OenruiaHaIu.
NHBecTHITMOH K03MOQIOPJIUK CcaMapaJopiuTHHN Ba XaBGWUHU TaBCUDIOBYHM KypcaTKAUIap
Kyliujarunapaa HaMo€H Oynaau: WKTUMOUN-CHECUN, MKTHUCOIWM, W0 YHKapHIl, TaOuHii-
UKJIUM Ba DKOJIOTUK XOJIaT.

['moGannantyB mapouTuaa XyAyAJIapHUHT MHBECTUILIMOH YKO3U0aOPIUTHHNA OaXOJallHUHT
¥3ura XOCIHUTH Xalu TYIWK YpranuwiMarad. by coxaga onm® OopwiiaérraH TaJaKUKOTIAp
Xyoyqiap HWKTHCOAMETUIATH WMHBECTULIMOH JKO3MOAJOPIUMKHM Oaxonamr MyaMMOJIapuHU
MaBXYJIMTUHA KypcaTMokaa. by »sca MamuiakaTuMu3gard MaBXKyJ KOHYHUYWJIMK HOPMAacH
XyIyIJIApHUHT ~ MHBECTUIIMOH  JKO3UOAMOpIAMTMHU  Oaxonamga y3ura Xoc  YCYJIHHH
OenruwiamMaiy, UIYHUHT  y4yH CYHI'M  [aiTiapa  WHBECTULMOH  KO3MOATOPIMK
KYpCaTKUWIAPHHNA XUCOOJAI YUyH TYpJd YCyJIap Te3- Te3 TakpopyaHuO maimgo 6yamokaa. (1
pacm.).
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1-pacm2. XyOyOHuUHZ UHEECMUUUOH HCO3UDAOOPAUSUHU Daxo1aul yciyou.

bab3n wKTHCOMUMIAPHUHT (UKpHYA, XyIyUIADHUHT WHBECTUIMOH KO3UOaIOpJIUTH -
KanuTan Kyduimanap JaapomMajuiapy JAapakacujaa OenruiaHagu. byHpail  €npamyBaad
dolimamanum TOp aoupasa TaBcH(IAHAIW, YYHKH €TapJid HaTWKajlapra SPHIIUII YIyH
MHBECTULMUIap OUp XWI Japaxanard xaB OuiaH amaira OMIMPWIMINM Kepak, Oy 3ca Jespiu
MYMKHH 5Mac. HBeCTHIHMSIAp Xa)KMUHHM TaBCH(IAII, yJapHUHT CTPYKTYpacWHU TOPHU30HTAI
Ba BEPTHKAJ TaXJIWJ KWIKII aCOCU/Ia MHBECTUILIMOH >KO3MOaIOPIMKHU aHUKJIAIl YYyH EHJIAIIyB
MaBxyl. HaTwkana MuHTakajgaru BasusT Xakyaa Xyjoca Keiaud uumkaau. Ymly €HAauryBHUHT
acocuil KaMyMJIMKIapuaaH Oupu Oy MHBECTUIMOH >XKapaéHHM 03aku OaxojaHumuaa. Srona
WHBECTUIIUS TaBCU(U WHBECTHIMS COXACHHUHI XaKUKUH XOJIATHHM KypcaTMaiaw, ymiap
MHUHTAKAHUHI WYUK MMKOHUSATIAPUHM Ba HCTUKOOJIAPUHHU aKC STTHpMaiau. MuHTakaBuii
JnapakaJard HWHBECTHIIMOH KO3MOANOpIMKHM Oaxomam ydyH KyWdJard Me3OHJapJaH
(olijanaHuI TaBCUS ATUIATU:

-MUHTaKaHUHT UKTUCOJUI PUBOXIIAHUII Japa’KacH;,

-MUHTaKa/1a MTHBECTULIMS UH(PATy3WIMacH Japa)xacu,

-MUTaKaHUHT IeMOTrpaduK XyCyCUSITIAPH;

-0030p MyHOCa0aTIapUHUHT PUBOXKIIAHHII 1apaXKacH;

-MHUHTAaKa/lard UHBECTULIMOH (DAOTHSITHU XaBPCU3IUTH.

MUHTaKaHUHT HMHBECTHUIIMOH >KO3MOAIOPIUTMHU aHUK Oaxojaml Y4yH FOKOpHJAru
Me30HAaH (oifanaHra xojja KyWHJaru ajaropuTMHM OUp HMHJIMKATOpra KaManTHUpUIIUIIN
Kepax:

-OUpUHYN OOCKMY — CAIOXUSTIM MHBECTUIIUS OObEKTJIapura KyWuiaran Oapya TakuK Ba
YEKJIOBJIAPHU TaXJIWJI KWJIUILI,

-UKKUHYM O0CKHMY — ymlOy KypcaTkuuiaapHu Oaxosnam. Yeknosnap cudatuaa Kyluaaruiap
MaBXy/A: WMHBECTHULMSUJIADHU MYTJIAaK KalWTapuil, TMya MaOjarjapuHu  oKaju® KWW,
MHBECTULIMSUIAD Ba KpeOUTIall MYJJaTH, XamMjaa MUHUMan jaapomaa. MkkuHum Oockuyza,
py#xaT TY3WITaHJaH CYHT, Xy1yAJapHU HHBECTUIIMOH K031M0aJOPIIMK JapaKaCUHUHT IMacaluIu
Japakacura kypa Oaxosain TaBcus stunagn’. VKTHMOMI-CHECHH, IKOJIOTHK Ba TCHXOIOTHK
XYCYCHUSITIIApHUHT Xap OMpH MHBECTUIIMOH K03M0aJOPIMKHU OENTHIOBYM €HJAITYBHU SHT KaTTa
TAaKCUMOTUHM onagu. By HyHanumpa Gaxosam MeTOTOJOTHACH MyalsH KYpcaTKUWIAPHUHT
y3ura XOoC MaXKMyHMHHM TAalIKMJI ATaJraH WHBECTULHMS MYXUTHHUHT MIIOHWIM aXkpaimac
UHAMKaTOpuaaH ¢oigananuimey y3 uuura ojanu. by ycyn Jlongonnunr “EUROMONEY”
MOJIMSBUM >KypHaIMJa KYJUIaHWIaAWd y CTaHJAApT YI4oB OYinYa Yia4aHraH HIIOHYIMJIMKHUHT
aXpanMmac KypcaTknuujaaH Qoimanananu. MmumaTunaauraH WHTErpaidl MIIOHWIMIMK HHIEKCH
“EUROMONEY”na 9 xun KypcaTKHYHU Y3 WYHTa OJaau: UKTHCOAMNA camMapalopiHK, CHECHMA
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Musectunuu B Poccun. — 2011, — Ne 5. — C. 11-12.



xaBd, Kap3 MaXOYpHUATUHU OakapuIil, KpeauTra JaéKaTiwinK; OaHK KpeOUTUHUHT
MaBXyMIurd;  (aBKyloTHa BasHATIAPDHUHT KUCKA MYJJIaTid  Ba  Y30K  MYIIATIH
MOJIMSUTAIITUPUINAIIAHY MaBKy/UTUTH.

By kypcarkuuwiapHUHT KMHAMaTH SKCIIEPTiIap TOMOHHJAH XUCOOJAII EKM TaxJIMI KUJIUMI
iynu Ounan Oenrwnanamu. Yiap 10 6ammuk ymdoB Oyiinya 60axonaHaau Ba KeluH Oup €ku Oup
HeuTa WHAWKATOPHUHI axXaMUSATH Ba YHUHT SIKyHMH Oaxocura Xxucca KYIIMIIH Kepak.
MHBecTHIIMS WKIMMHHUAHT XOJAaTUHM Oaxojaml Y4yH HHTerpan wuuaukarop (K) Mabiaym
KYpcaTKu4wiap KHUMATIAQPUHUHT  ypTaya OFUPIIMTH XUcCOOJlaHaraH apuMETHK Kuimar
cudaTuaa XucooIaHau.

th + Kg rzg +...+Kn* s
K= n
21
i=1 (1)

K1,Ky,...Ky - Xycycuii KypcaTKuwiap, SbHH MOJMSIBHHA, WUKTHCOAMM, cuécuil Iyl ...[,
XYCYCHI KYpCAaTKUWIAPHUHT HUCOATH.

K nvunr kwitmatu 0 nan 10 raga Oynran opanukna O0ynaau. VHBeCTUIIMS MYXUTHHHHT
WUIIOHWIMJINTA HMHTErpai KYpPCAaTKHUYMHUHT KUHAMATH KaHYAJIMK IOKOpH OVyiica, MHUHTAKaAHHHT
MHBECTUIIMOH MYXWMTH IIYHYAJIMK KyJail Oynaau Ba akCMHYa KaHYaJIMK mact Oyica IIyHYaIuK
HOKynail Oymamu. YmOy &EnmamryB Oup HeuTa ad3awmukiapra odra: 0y  Kelmakakia
WHBECTUIMSUIAPHU SKOMIAIITUPUIT YYYH, YIAPHUHT WHBECTHIIMOH >KO3UOAJOPIUTHHHM amaira
OIIMPHIN JapaKaCUHU aHUKJIAIIIA UIITUPOKIMIAPHUHT aKCAPUATUHHA CTATUCTHUK yCyJuiap OuiiaH
Oaxoyami; ONWHTAH HATWO)KAJAPHUHT UIIOHWIMJIMTUHU — OKJIAIl MMKOHUSTHAA, KYpHO
YUKWIAETraH ME30HJIAp OpacuIard KOppeNsus MYHOCAOATIapUHUHT SKUHJIIUK Japakacu
ME30HUHH KYItaml xucobnmanaau. bupox Oy €nnmamryBna aiipyum KaMUMIMKIap MaBxy OYiauo,
VIIAPHUHT AaCOCHMH KHCMH WHBECTHUIIMOH >KO3UOATOPIUKHUHI aCOCUM OeTWjIapuHU aHUKJIAIl
yeynuHu “madGodauruin” eTHUIIMACIUTuaa ’bHU TapKUOW KYpcaTKU4JIapHU OaxXOallHUHT
AQHUKJIUTH Ba 0axOJIaHTaH XyCYCHUSATIAPHUHT HOaHUK Mruaaaup. Kyinnaru €aaanmryBHu Kyuiao-
KyBBaTJIOBUMJIAp KYMIad OMIUIIAPHU TaxJIWJ KWIMIIAAW, OUpoK Oy XojaTaa MUHTAKAHUHT
WHBECTUIIMOH J>KO3UOAIOPIUTH WKKHTa Xapakrepra OOFmuK OYyiraH yMyMud KypcaTKud
cudatuaa Kapanaau: TaXMUHHM WHBECTHUIIMS Ba WHBECTHIHS XaBhu. MHUHTAaKaHUHT YMYMHUUN
CAJIOXUATU YJIAPHUHT (DUKpHUTa Kypa XoMm-amé, unuiad YuKapuill, UCTEbMOJI, HHPPATY3UIMA,
WHHOBALIMSI, MEXHAT, MHCTUTYLIMOHAJ Ba MOJIMSIBUN KYpPCATKUUWIAPHU Y3 UUUTa OJadH.

Ym0y €HmamyBHUHT acoCuil ad3ajulMrid YHUHT XOJUCOHAIUTHAAIND ShHU UHBECTUIIMOH
CAIOXMSTHH Ba WHBECTUIIMOH TaBAKKAIYWIMKIAPHU OENTHUIOBYM OMUJUIAPHUHT aXaMHUSTHU]IA,
METOJIONIOTHS KaXOH aManuéTtuia yMyM KaOyn KUITaH MOHUTOPHHI Ba Oaxojaml TU3UMUHU
V3una myxkaccamnnamruprad. lllynra xapamait ycnyouérna Oup KaTop KaMUMIMKIAP MaBXKYI:
WHBECTHUIMOH 03102 OPIUK Ba MHBECTHIIMOH (aoTusT ypTacuaa y3apo OOFTUKIUK HYKIUTH 1A,
AKCTIEPT XYJOCACHHUHT CYOBEKTHBIIMTH/A, WHBECTUIIMOH CAJOXUAT Ba XaB(JIapHU HMHTETpal
KypcaTkuura allaHTuprasia Oaxoyall yCY/UIApUHUHT aHHWK SMaciIWruja HaMOEH Oymaau.
NHBecTUIMS CAOXUATH MOJIMSBUM, CHECUM, TKTUMOUM, SKOJIOTUK Ba KOHYHUMJIMKHUHT alipuM
TypJapura acocjaHraH XoJlJa MHUHTAKAaHUHT WHBECTUIIMOH >KO3UOQJAOPIUTHHH Oax0JI0BYH
EHIanIyB/la XaM KEHT KYJUTaHWIaad. Yoy ycylaa cajJoXHsaT Ba XaB(UIApHUHT HHTErpal
KYpcaTKU4jJapd MabiyM KHHMaTJIApHUHT YpTada KypcaTkuwiapu Oyiinua XucoOiaHaau.
Hactna® MuHTaKamard HWHBECTHUIIMOH MYXUTHHHT HMHTETpal XYCYCHSATIApPUHHM XHCOOJamiia,
Oapya CTaTUCTUK KYpCaTKUWIap KOPENSIHS Ba PErpecCHOH TaxJIMJUIApU acoCHa rypyxJjapra
OMpIaIITHPUIITaH.

Xap Oup rypyxJa acocuil KypcaTkuwiap aHMKJIaHagu. YmoOy Enpamysna Oapua
KypcaTkuuiaap Oup Typra KUCKapTUPHIAIA: YMYMHH CaJOXUSTHUHT TETHIILIIN IMAKIAIATH YITYII
Ba ¥ypraya pgaBnaT xaBpu [apakacura. MUHTaKaga WHBECTUIIMOH MYXUTHH XHUCOOJAII
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HATW)KAacuJa OJMHTaH WHTEerpal 0axoJyialll MUHTAKAHWHT WHTETpaJl PEUTHMHTUHU Oenruiaiira
Xpcca Kylmaiu.

[Tpodeccop T.M. CmarnykoBa Y3WHUHT TAJAKHUKOTIAPHU]IA WHBECTHIIMOH YKO3UOIOPIUKHU
OaxoyIalHUHT KyWujaaru yciayOuHu takinud kuianu. By monen uMKTUcOIuit Ba HKOJOTHK XaBg
KUXATJIAPUHU Y3 HUUTa onamm’;

K=kyx(1-k2)(2)

Oy epna K-XyanyIHUHT HHBECTUIIMOH YKO3U0aIOPIIUTH,; Ki- UKTUCOAMN TAPKUOHI KHCM,
ko- xap Oup OUpPIUK yayH XaB() KOMIIOHEHTH XUCOOIaHa IH.

Wxrruconuii KOMIIOHEHT Oy HMHBECTUIMOH TYIIYMJIQPHUHT WHBECTHIIMOH MaOiariapra

HUCOATUIUD:

YAXM(1-D)(1-T)-1
k= QAMADIADD (g

bynoa:Y AHM-snmu xynynuit maxcynor; D- Oromker TaHKHCTUTH, (DaBiarT OOJKETH
kamoMmaauHUHT SIXMra Hucbarn); 7- ypraya COJMK CTaBKACH; |-WHBECTHIMSIIAPHUHT MUKIOPH.

XaB( KOMIIOHEHTH Kyhuaard gopmyna Oyitnua xucobiaHTraHaa xKaMu XaB( JapaxacuHu
Oaxouaul y4yH 3apyp:

_ S, P
k2 = o 4
i=1

bynoa: n- xypcatkuunap conu; Pi-kypcaTkuy XapaKTepUCTUKACH; ji- KYPCATKUY OFUPIIUTH.
WuBecTunusiapHu kand KUIMII JKyla Ky OMUJUIapra: Xomaiié, caHoaT, MHHOBAIus,
cuécuii, IKTUMOUN, NHPPATU3UIMABHIA, MHBECTUIUSIBUN Ba UCTCHMOJTYMIAPTa OOFIHK. Xap Oup
OMHJI MHBECTHIIMOH >K03M0aJOpIUKKa TabCUpP KypcaTaauraH OuUp KaTop KYpcaTKUWIapHHU Y3
warra oyiaau. MHBECTUIIMOH K03U0aOPIHK KYPCATKHWIAPUHUHT KUHMaTHra Kapad, Xymyaiap

Kylinjaruia taBcudaaHaau:

1. K> 0,4 - rokopu HHBECTUIIMOH K03U0a0PJIHK;

2.0,2 <K <0,4 - ypraua KypcaTKu4Jaru OKOPU HHBECTUIIMOH >K03U0aI0PIHUK;
3. 0,1 <K <0,2 - ypTauya HHBECTUIIMOH KO31OATOPIHK;

4. 0,05 <K <0,1 - ypraua kypcaTKuyaH MacT HHBECTHIIMOH K03H0a0PIIUK;
5. K <0,05 - mactT "HBECTHUINOH K03H0aJOPIIHK.

Ymly ycnyOHMHT ad3aulMrd MaMJIaKaTHUHT TYypId XYAyAJapuard WHBECTUIIMOH
KO3MOQJIOPIMHHN  TaKKOCHAIl ~ WMKOHHMSTH  OOpIUTHAamup. YHHHT  KYJUTAHWJIHIIHA
TAAKAKOTYUIIAD TOMOHMJAH KYpHO UYMKUIAETTaH MapaMeTpPIapHUHT COHUHU Y3rapTHpHUIITa
UMKOH Oepaau. MUHTaKaHUHT WHBECTUIIMOH >KO3U0aIOPIUTUHU Oaxoall yuyH KyTial ycymnap
MaBxy/. MmoHunn rinoban kypcaTkuuuaaH (oiigamaHuIl, TOPU3OHTAT Ba BEPTHKAN PaBUIIIA
WHBECTUIMSUIAD CTPYKTYPACHHHM TaxJIUA KWIMIL, YIAPHUHT Xap OUPUHUHT ¥3Wra Xoc
ap3aJUIMKIapy  Ba KaMYWIMKIAPU MaBxXyA OyinraH KypcaTKHwWwIapHM Oaxojam — Xxamja
MUHTAaKaHUHT WHBECTUIIMOH >K03U0aTOPIUTUHU Oup €Ku OMp Heda Aapakana 0axoJsiaiira MMKOH
Oepanu.

bu3nuHT PukprMu3Ya, MyalissH MUHTaKaHHHT WHBECTHUITMOH KO3UOAIOPIUTUHN OaxoJanl
VUyH JUHAMUKAHUHT MaKpPOUKTHCOIMM KYypcaTKHuIapyd Ba XYCYCHH KypcaTKHUUJIapHHH
xucobnam Mmakcaara myBoduk Oymanu. Iy Ounan Oupra, MHMHTaKaHUHI HMHBECTHILIMOH
YKO3UOAIOPIUTUHU Oaxonaml Xap KaHAai TaIKUKOTYM TOMOHHUIAH KYpuO YMKUIUIIM MYMKUH
OynraH OMp KaTop MyaMMOJApHU Y3 HUUTA OJIa]TH.

I/IHBCCTOpJ'Iap Ba 60m1<a Ma(baaTI[op TOMOHJIAp TOMOHHAaH MUHTAKAJIAPHUHT HHBECTUITUOH
)I(O3I/I6aIlOpJ'II/IFI/IHI/I 6axonam11a KaTTa MUKIOOpAAru MYXUM YCyJliap Ba aﬁpI/IM XoJiapaa
YJIapHUHT pPUBOKIIAHUIIWMHHUHT €TUIOMACIIMTUHA aMaJ'II/IéT}Ia KS"pI/IIH MYMKHH.

5 -
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Baxonamparn €HnaimyB Ba yCylJIapHU TaxXJIMJ KWIHMIIAA OMIMPHII OpKaIH OWp KaTop
MyaMMOJIapHU aHUKJIAIIN MYMKUH:

-COJIMK TU3UMHHUHT OEKapOpIINTH,

-XOUMJIap MaJIaKaCUHUHT TaCTIUTU

-Koppymuus xaBhu,

-caniOuii MHBECTHLIMSA UMHJIKH;

-ax0OpOTHU KY1a0-KyBBaTIall HYKIUIY;

-0axoJiall HaTWKaJIAPUHU PAaCMUMIAIITUPUII KW MUKIOPHUHY aHUKJIAIl MyaMMOJIapH;

-MHBECTHIIMOH K0310aI0pIUK KOHIETIHUACHHH TAIKHH KAJIHIIIa HOMYBO(UKINKIAP;

-MHBECTHLIMAJAPHUHT  KEHI TapKaJIMIIM  JapakacUHW  OEITWIOBYM  TYpIM  XHJI
KypcaTKu4Iap MaKMyHUIa,

-MUHTAKJIAPDHUHT MHBECTUIMOH >O03M0aJOpIMIMHA KaluTan KyHuiamanap Xa>KMUHUHT
JMHAMUKACUTa COJIMIITUPHIL HYKIUTUAA.

HIyHuHr y4yH MMHTaKajJap HWHBECTULUS >KapaéHMHM TalUIKWI OSTULIIA Karra cail-
XapakaTJIapHd amajira ommpui kepak. FOkopuaa kenarupmiran Gapua Oapya MyaMMOJIApHU
XycoOra ojrad XoJjAa XyAyAJapHUHT HHBECTULIMOH XK0310alopauruHy 6axoJiall MUHTaKaaap Ba
MaMJIAKaTHHHT WHBECTHIIMOH YKO3MOAJOPJIIUTHHN OIIMPHUITHUHT caMapalid yCyJUIApHHU HILIa0
YUKHUIIAA Y3UHUHT WKOOUH camapacuHu Oepaju.
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