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MOAWMSIBA BOLLKAPYB

Kuumk 6msHec cyobekTnapm MONUABUH
MeHeKMEeHTUHU TAaKOMUANALTUPULL nynnapu

mex 6usHec cy6beKkTnapu MWV UKTUCOAMETHUHT MyXUM Tap-
kubuit KMcMnapuaaHs 6upu 6ynn6 xucobnaHapn. ly ca6abnn xam
YNapHUHT PUBOXNAHTUPUANLIN KyNumAnK mamnaxatiapHuHr BUKKaT
MapKasugaru macana 6ynu6 xucobnaHaan.

MamnakaTmmsaa Xxam  CyHrrv
punnapga  Kuuuk - GU3HecHU  pu-
BOMKAAHTMpUAMWKra ~ KaTra  3bTh-

6op KapaTuIMOKAa Ba 6y 6opa-
Ja Katop wxobuii wwnap amasnra
owpuiMoKaa. Y36eKncToH Pecny6-
nukacu MpesugeHtn  W.A.Kapnmos
anTraHnaeK “MKTncoanin yCNWH Tab-
MVHMALL, AHIV UL YPUHNAPUHA Tall-
KNN KANULL, 6aHANK MyaMMOCHHI Xall
5TV, AXONMUHWHT [Aapomapsiapun Ba
hapOBOHANIHI OWNPULIAA Tobopa
MyX1M YPUH TYTaETraH KNUMK 6u3Hec
Ba Xycycuil TanbupKOp/IMKHI Xafan
PVIBOXNAHTUPL, parbaTnaHTupuL
Ba Kynna6-KyssaTnaiura anoxvaa b-
Tn6op Kapatunam”'.

Uysma MabriymoTnapupaH Uy
ATV MYMKUHKK, KUYUK 6usHec Ba
Xycycuit TafiOMpKOpP/NKKa anoxupa
>HTM6OP KapaTuIuLK  HaTvkacuaa
MamnakaT Anny WUKKW MaxcynoT Wil
Nab YMKapUANLLIUAA YNAPHVHT yNyLnt
nunpad nunra own6 6opmokpa. by
5ca anbarTa KuuMK 6risHecra Mamiia-
KaTVM3 TOMOHMNZAH ApaTuiraH Kynaw
WapT-LIapOUTIIaPHUHT CaMapPacnanp.

Kuuuk 6usHec cybbektnapu ¢ao-
AVATA PUBOXIAHTUPWINLLMHN Kynnab-
KyBBaTNIaHNLLM HaTKacnaa 6030pHN
MaxcynoT 6unaH TYNANPULL, AHIN ni

cy6bektnapy GpaonvATUHIHT GyHpan
KypcaTKkmyra spuimi cababnapugaH
6upn 6ynnb 3ca “..amanra owmpraH
aHa 6UpP MyxuM Tagoupumns — CONnK
OKVHW  eHruanawTmpu,  CONMKKa
TOPTUW  TW3UMWHW  COAAANALITI
puw Ba yHUdUKauusa Kunmul oynnya
XyKanuk  Ty3uimanapuHn Kynnab-
KyBBaT/all MaKcaavaa KyLIMMua YOo-
panap K)"lpmnraHmnmp”Z.

bapua ApaTwiraH LapT-WaponT-
napra kapamacgaH, Xosvpru KyHAa
pecnybnmkammnsaarv  Knimk 6u3HecC
Cy6bEeKTNIaPUHUHT  MabIyM KUCMM
paonuATMAA YHYAIUK y30K 6ynmaraH
MyAAaTnapnaHKeMMHnacaﬁlmméKMTy—
FaTVANLL XONaTNapV Ky3aTiamoKkaa. by
xonatnap Kuumk 6usHec cy6beKkTnapu
paxbapnapy (€kn 6oluKapyBuMnapy)
Ba XOAVIMIIAPVHUHT Xanu Xam 6030p
NKTUCOANETUHUHT  XyCYCUATIapUHN,
Kyunu 6030p pako6aTy LwapouTaa
ALWOBYAHANK  CUPNapuHy, MeHEeX-
MEHT Ba MapKeTVHr coxanapuaaru
GUNMMAapHN Tyna y3nawTtnpnd on-
MaraHnMKnapupaH Kenub  unkaaw.
Ma3sKyp MyaMMOHV/ Xan KWINLWHNHE
MyXVM #ynnapuaaH 6upy cudaTuaa
KUMK BU3HEC cybbeKkTnapy gaonns-
TUOa MEHEXMEHT, XycycaH, Monwns-
BUI  MEHEXMEHTHUHI  YpraHunuin

b d

MU
TabMUHNALLTA

maKkcagnapura — SpULLINLLINH
nyHanTypuirad T

sra 6ynraH GolwkapunaguraH Tsi
6ynca, UKKUHYN TOMOHAAH KOPXOH
HI 6OLKaPVLL TU3UMUHWHT  MyXW
TapknMbuin  KUCMUBMP. Monusasu
MEHEKMEHT KopxoHafa MOonABA
KapopnapHu Kkabyn Kunuil  Xam
amasnra owVpHLL UMKOHUHY 6epaan.

Kuunk 6usHec CyObekTiapua
Goluka KopxoHanapra Huc6ataH m
NVABUN MEHEXMEHTHUHT Basudan
py 6upMyHYa Mypakkabaup. HyHK
GyHpail KopxoHanap Mmerexepnap
KopxoHa 6oLKapyBu 6unaH 6upr
Typnv fapakafari ninapHn KyMUHY
6uprannkaa Kywmn6 onnb bopaauia
Ly cababnu xam MasKyp KOpXoHa
nappaa 6olKapyBs kapopnapuHu Kabyn
kunuwaa GoWKa XY KanvK pUTyBH
cybbektnap GunaH dapkunvKna
\03ara unkagu. buHOGapuH, K14
6r3Hec cybbekTnapu MOJSIUABUN M

6upu 6ynn6 xucobnaHagw.

Wktncopni myHocabaTnapH
amaJira owimpaguraH xap KaHaam Ko
XOHa, SHT aBBaso, Y3UHVHT MONNABN
VIMKOHUATIapUHN Ba monuasuin ¢ao
ANATVHUHT CamapagopnurnHn TVFP
Haxonaln onuwn Kepak. By macanaHu
Xan Kuauni yyyH MONUABUN Taxnni
macanacura 3bTrbop KapaTtuiaau
Monuasuin  Taxnun MOMUABAN  Me-

ypUHNapuHY ApaTuULL Kabu vKobuin  xucobnaHapu. HEXMEHTHVHT  MYyXVM TapKuonit
ywnap amanra OowmpuiMoKAaa. by- MOMMABUI MEHEXMEHT XYXKanuk KNCMnamnp.
HuHr 6apobapupa, Knunk Gr3HeC opUTYyBUM  CYODBEKTNapHUHT ymy- MablyMKK, —XYKanuk  lopuUTyB:
1-pacm. Knumk 6u3Hec Ba Xycycuil Taa6MpPKOPNKHUHT AWM parmn ynywmn, ousaa
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MOAUSBIV BOLLKAPYB

W CySBeKTNapHUHT 3ranapu ynap-
ser Gapkapop (GaonuAT oPUTHLIN
2 ©oiza JapakaCUHU oWwMpuLL
C2OMaa MONUSBUN TaxNui Mab-
sTnapaad dovipanaHagunap. Kpe-
JOA2p Ba VMIHBECTOpNap yYyH aca
248 TaXJIUI UMKOHW 6opuya ynap
1aH KUIUHTaH UHBECTULMANa-
DWCK JapakacMHU Mnacamntu-
WynAnapviHu oumnb 6epagu. brpok,
anoxuaa TabKuanawl Kepakku,
KMAMHAETTaH Kapopnap TeKLWu-
Monussui 2p Ba Tax/uiuunap TOMOHW-
MOJIMABI § s AuHraH MablyMOT/IapHW aHanu-
W xamga ® W acocnaw cudatmra 6oFInKamp.
6epaau. WonusBUA TaxJIT KOPXOHaHWUHT
SeKTnapuaa DMt XMCoOOT MabilyMOTNapy aco-
6ataH mo- S5aHaBUM 6ynraH peHTabennuk,
Basvdana- S0MAWTY KYpCaTK1uIapu, Kopxo-
Mp. YyHkn B AVKBUZJIWNVIK Aapa)acy Ba
eXxepnapy § W2 T25CUp STYBUYM OMWAIap, TYOoB
laH Gupra = Ba KOPXOHa capMosAcHy Ty-
1 KYyNuHYa 201 Kabu TaxnunnapHy Y3 nuura
opagunap.

KOpPXOHa-
DVIHU Kabyn
I0PUTYBYM
nnuknap
H, KUYMK
ABUA Me-
VP KyH-
anapupaH

DULLINLUVIHIA
DUIraH  TU-
Y3 XyCycu-§ S
HUATNapra
raH TU3MM
KOpPXOHa-
HF  MyXum

. SODXOHaHVHT MONMABMWIA Xonatu
KWIMHAP 3KaH, acocuil 3bTu-
syMugarunapra Kapatunagu:

— KODXOHaHWHT MOJSINABMIA axBO-
%2D TOMOHJIaMa YpraHub, yHUHr
3 aHUK Ba X0J/IMCOHa 6axo 6e-

— m2bnafnap maH6anapu Ba XoMu-
HU TEKLWMPULL, yNapHW TYFpn
26aTnapHy & ESERTHPUATAHANTIHI aHUKNALL;
SHIOAn Kop- & — TyA0B MaxKOypuATNAPUHUHT 3
MOANABUIA & BaxkapunraHnury, nebutop
ABUN Gpao- | @E speauTOp Kapsnap TapKuMGMHM
MHU TYFpU 2 -
MacanaHm
W Taxnun
DaTUNaaN.
ABUN  Me-
TapKmMouin

B ul;
| — ®ODXOHaHWHT Y3 Mabnarnapv 6u-
'F %2p3 Mabnafnapu ypracuga Huc-
S&Tew B2 awnaHMa MabnaFnapHUHT
W52 OunaH TabMUHNAHTAHAWTVHY
ENLMDWLL,  MONUABWIA  UHTU30Mra
WESS2NMK aman KWIVHULLMHU aHuK-
mam 83 TYNOB Kobunusitira 6axo Ge-
ns

~ — KOpXOHa MOM-MySIKM Ba YHUHT

=3 myAra ariaHa ofivll lapaXkacviHK
Sprasw;
| — ainaHma mabnafnapgaH doriga-
S papakacura baxo 6epuw Ba
WODXOHIHVHT  MOJIMABUIA  axBOJIUHN
Semmnaw 6ynunua Taknudnap 6epu
‘&2 Sowkanap.
] f0xopugarunapiaH Kennb YmkkaH
 MDAZ2 auTUW MYMKUHKW, MOSVABUN
TEAAMAHWHT aCOCUn MaKcaau — Kop-
WOHSHUHT MONUABUI QAONUATUHUHT

opuTyB-

I0TYK Ba KaMUMWJVKNApHU aHUKIao,
MaBXygn MabnafnapupaH AHaga ca-
Mapanu donganaHraH xonga Tynosra
NaéKaTININKHA MyCTaxKamaiura
KapaTunraHamp.

Ly cababnu 6030p wapontuga
Xap KaHZan daonuAT toputagmuraH
cy6beKkTnap, XymnagaH Kuaunk 6u3-
Hec cybbeKTnapu xam y3 Tacappydu-
faru 6apua pecypcnap XxapakaTuHu
camMapany TawKWn STULWKW YUYyH Myn
oKUMMapU TYFPUCKAArU XMCOBOTHM
TY3UIM XamBa YHAaru MabiaymoT-
NIAPHM Taxua 3TULL OpKanuy MOJs-
BUI GOLIKAPULLIHK amanra owrpaau.

YyHKn 6y XMco60TOa KOPXOHAHWHT

XKopuin xyannk GaosMATA XKapaéHu-
[a nyn MabnarFnapuHUHE Kenuoé TyLm-
wy, capdnaHmumM  Ba YNapHUHT Ann
6owwn Ba WU OXMPUAAry KONBUFH,
LYHWHIAEK, NHBECTULIMOH Ba MONVSA-
BUi daonuaTra NyHanTUpuaraH nyn
Mabnarnapu akc aTTmpunagu.

Xo3umpru KyHAa pecnybnvkamusaa
nyn oKMMnapw TyFpucmaarm xucobot
Y3 nuura Kyvimgaru nyn mabnarnapuHu
onagw:

- onepauvioH GaonuaT 6yinunya nyn
oKumnapu;

+ MHBecTUUMOH daonuaT 6yiunya
nyn oKkMMapy;

- MonuABUIA GaonuAT 6ynnya nyn
oKuMnapu.

Myn okumnapu  TyFpucuparu
XMCOOOTHMHI  Taxauam  KOpPXOHa-
HUHT UKTUCOAWUIA KenakaruHu (Eku
XaéTumnuruHy) Gaxonawira éppam
6epagu. XycycaH, »opui fdaspaaru
nyn TYWYMWHWUHT acoCU KUCMUHMN
VHBeCTUUMOH daonusaThaH (acocuin
BOCUTaNapHy COTULLIAAH) Kenuoé TyLu-
ca, MHBecTop/iap YYyH KOPXOHaHWHT
NUKBUOAUIMHY Nacaliviura onné Ke-
najuraH HOXyLL XonaTHW to3ara Kesra-

. HUHM 130X1aLl MyMKVH 6ynagu.

KNunk KOPXOHAHWHE »XOpun Xu-
cob6 pakamparvm xapakarcus nyn
MabnaFnapu peAapnv JapoMmag Ken-
TUPMaNgW.  YNapHUHr  Kynamvwm
6unaH VHBECTULUOH [apOMagHUHT
nykoTuwnapu Kynanu6 6opagwu. Ly
cababnu xam KOpXOHa TOMOHMAAH
JApPOMagHUHT NYKOTUMMLLM NINKBUA-
JUNIVKHVHT OPTTraHAUIMHWHE TYNOBU
cndaTtuga Kypunagm.

Pecny6nvkamms amanuétmnga Kyn-
NaHunaguraH nyn okumnapu TyFpucu-
fa xucoboT acnvpa nyn mabnarnapu-

HUHT XapakaTuHy ndopanab bepagw.

Myn okumnapw  TyFpucuparu
XMCOBOT MONMABUI HaTXKanap TyF-
pucuparn XmucoboT KypcaTKuunapwm
époammuga MonusaBuiA  xmcoboTnap-
HUHT XaJlIkapo aHAo3acy WapTnapvaa
TanépnaHagu. LLyHUHr yuyH xam Kop-
XOHANMAPHUHT MOJIABUIA TaxAUINHN
amasira owupuwiga nysa oKMmIapu
TyFpucupary XmcoboTHu 6Genrunan-
raH Wwaptiap acocupa TanépnaHraH-
NUrHK MHOBGAaTra ofinL 3apyp.

Knumk 6usHec cybbekTnapm yuyH
loKopuga anTvué yTuaraH MonMABUN
TaxJIMN KypcaTkuunapu, IWyHUHIAEK,
nyn oKUMIapu TYFpucMaary xncoboTt
Mab/iymMoT/iapu Mabnym Oup pasp
(nn, yopak EKn on) yuyyH TanépnaHa-
O Ba ynap opanvik AaBp MabjyMoT-
napuun udopanab 6epagu. by mab-
NymMOTNapHu gaspnap 6ynunua taxamn
KWL OpKany Maskyp KOpXoHasnap-
HUHT dpaonuaTn GaxonaHca xam, ynap
KOPXOHAHWHT AKYHUI MONMABWIA Ha-
TXKacvHM ndopanab bepmanam.

BupokK WyHN anoxupa TabKuanall
NO3VIMKM, KMUYUK GU3Hec cybbekTtna-
puyaa Xam MOJIMABUIA MEHEXMEHTHUHT
aCoCUN MaKcafu KOPXOHa KanuTanu
KUAMaTUHUHE Ycnb Gopuiim Ba ¢oi-
[a ONINLUMHM TabMUHMawgaH nbopar.
LyHaai aKaH, KnumK 6r3Hec cyobeKT-
napu MonusABUIA GoLLKapULW TU3UMK-
HU TakoMuanawTupu 6up-bupura
y3apo 6oFnuK 6ynraH Kynmngarm maca-
nanapHy xan 3TUWHK Tanab Kunagu:

- BUMpPUHUYMZAH, KOpXOHa daonus-
TUHVHT MOJTUABMI HaTUXKaCK YHra Ku-
pUTUIraH WHBECTULMOH Mabnafnap
Kanutumura  6oFnukgup. WHBecTtn-
UMA  KaUTUMUHW  TYFpPU  Xucobnal
YUyH MYNHWHT BaKT KOHLEMNUMACUHM
xucobra onuiu Kepak 6ynagu. Ly ca-
6abnu xam WHBECTULMA KUNULLZAH
aBBasl Myn OKUMIAPVHUHT (KUpyBuM
Ba YMKYBUM) >KOPUIA KNAMATUHN TYFPU
XMCOOMALLHY aMasra OLNPULL;

— VKKMHUYMNZAH, NYJIHUHT BaKT KOH-
uenuusacu opkanu cod Myn OKUM-
NAapViHX aHWKab ONuLL Ba YHU »KaxoH
aHpo3anapura MOCNaWTUPULLHA Ky
naw;

- YUYMHUMAAH, KMPUTWAraH UHBe-
cTyumAnap OwnaH ynapgaH Kenagu-
raH nyn Kantumnapy CONMLLTUPULL
opKanu AKYHUA MONUABMUI HATVXKaHW
aHuKnaLu.

IOKopugarunapHm 3bTMOOpra

HpKa
crnept
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MOAWSBA BEOLLKAPYB

OffaH XonAa KM4mk 6usHec cy6b-
eKTnapu daonuaTtura mabnafnap Ba
ynapra - Kyuwmmuya VHBECTULMANap
KUPUTULL Macanacu AKyHuii mMonus-
BUW HaTuKacura 6ornnk 6ynaau. by
KYPCaTKUYHUHT  Ma3MyHu KOpXOHa
GaonVATUHNHT XaéTuiinuru Aaspuga-
T camapafopnvkHy ndomanangm sa
Xap KaHgawn 6V3HeCHW TalWKun STuL-
HVHT MaKca[ Ba Ma3MyHUHU 6enru-
nangw.

BusHuHrya akyHuit  monuaswuii
HaTXa KopxoHanap daonuatura
KWIMHTaH GoLWNaHFNY MHBECTULMOH
XapaxatnapuHu Kornnaw Ba ¢oiiga
(mapomapg) onuiwHm 6UpP BaKTHUHI
Y313 TabMUHMALLHY ndoganangu-
raH Kypcatkuy 6ynu6 XyicobnaHagu.
ABBan antTné yrtunraHugek, Kop-
XOHanap GaoNUATUHU  MOAUABUII
Taxnun Knnuwpa d¢onpganaHunasT-
FaH aHbaHaBUl ycynnap xyskanuk
OPUTYBYN CYObEKTNAPHUHT opanuk
MOJIMABUN  HaTUKanapHu Mabliym
Mynpatnapra wudopanab 6epagw.
WyHUHr yuyH xam 6Gynpait Taxnaun
AKYHUA  MOonuaBuin HaTvXanapHu
Tanépnalpa Kywumua MabaymoT-
nap 6ynn6 xucobnaHagw.

CymMmara aims
NaH Xam u3oxnaHaaun.

Kynurua
KYAUIraH MHBECTULMOH mabnarnap
KalTuMUra MuHuMan mypaar
rvnangunap. Kuuuk 6ussec dao-
NINATATA  KUPUTWITAH WHBECTULMS-
nap camapagopnurvHu 6axonaluaa
Xankapo amanuétaa nynHUHE Xopuii
Ba Ke/irycm Kunmatu Kabw TyuwyHua-
napaaH  doviganaHunagn. ByHu uty
brnaH n3oxnaw MyMKUHKM, MHBeC-
TULMANAW y30K MyApaTin KapaéH
6ynu6, yHaa Mabnafnap KuMaTuHu
6axonaLHuHE Kopuii AaBpuiary Bsa
YNapHWU MYNHVHT BaKT KOHLENUMsCH-
HU Xncobra onrax cod nyn oKUMapu
KYpuHuWaa  Kaittapu6 onuwpaarm
Kunmatum TakKocnaHaan. Viktucogui
apabvétnapaa nynHuHr Xopun (6y-
TYHTY) KNAMaTUHK Kyiingaru dopmy-
na bunaH aHuknaHagu:

AU KODYONIASA
KHUUMK PXOHaJiap

PV =FV/(1 +i)" (1)
by epga:

PV - xopwit nyn mukaopu

FV- kenrycuparu nyn MUKAopY

i — ¢om3 craBKacy (napomagnu-

acocnpa MHBeCTUUMANaLW 06beKT
HUHT 6yTYH daonmaTtn naspuvga (&
YHUHT XaéTuiinuk paspuipa) Ken
Kakfdarn onvHaguraH Japomagna
HUHT KENTUPpUAraH KUAMaTrHu xap
KATNAPHVIHT Xopuii Ba Kenrycuaarn
KENTUpWiraH - KUnMmaTtu ypracuparn
dapKaup. YHUHr MoxuaTu WyHOaK
Xap 6up BakT opanuFu YUYH 1n
K NYNHUHT cOd OKUMWU Kumart
NIONVXaHN amasra owmnpuw 6owwna
raH iunra kentupunagu, 6y sca ga
POMaznap Ba XapaKaTnapHWHF AuC
KOHT/IaHraH oKumnapu ypracugar
$apkcudatnaa cod xopuit KuimaTH
€KN COP AUCKOHTNAHraH HapomagH
noonanaiigu. Arap NPV>0 6ynraHug

KaHuyara Kyn sapomaj KenTvpuwmnHi
bunavpagu. ‘AntepHatue Japomaga
CTaBKacu cudatmpa ypraua TapmoK
dapoMagnunuryn papaxacu onuMHa-
an.

OUKPUMUBHUHT * 1c60TU cndatu-
Aa “Asuma Opyt” Kuumk KOPXOHa-
cnra Kuputunrad 50000 AKIL pon-

napu - mMukgopugarM - MHBeCTULUS
Monuasuit MeHeXMeHT KunuMHraH  fuk Aapaacu) MabnaFnapuHm  NynHWHF JaBspuin
NHBECTMLMANAD  camapafopavruHm N — KyiunraH mabnarHuHr Myfi-  KoHuenumacu 6yiinuya ypraua Tap-
6axonawHuHr YMyMUR  XycycusTu-  patu MOK  peHTabennurm 12 doumzn t =
ra ara 6ynraH, AbHU yHY aHvKnawga ByryH KunuHraH uHBecTMLMOH CTaBkacupa 5 WunnmMK myppatra
KYNIaHUNYBUM MOMUABUIA HaTVKaHY KYAUNManapuHm Konnatu YUYH Ken-  MymxannaHraHavriHu Taxamn Kunra- =
BaKT byinya 6uTTa (6asasuin) MyAAaT- rycupaa KaHuya nyn Kupummn 6ymuwm HUMW3[A YHUHF NPOTHO3 MabiymoT- & =
ra KelTupuLIra TyFpu Kenagurau TYP- Kepak AeraH MyamMmoHM eumul yyyH napwv KyAngarnya KypuHuL onag. e
nn K)?pcaTKl/ILlnap TM3UMK éppamuga KUnnHaguraH VHBECTULMANAPHUHT By epma kununran VIHBECTULNSA
amanra owwpwunaav. butta cymmara Ba Kenrycmparm cod nyn kupumna-  moc PaBuLLaa xap nnm 10633, 11196, B =
Typnn4a myHocabat Hadakat uHbns- PUHWUHE KenTupunraH KUnmMaTuHu co- 12324, 15196, 11196 »amu 60 545 =
UnA GunaH, 6anku xap KaHgail To- NMWTUPKILL Kepak 6ynagu. AKLW gonnapu mukaopuga dapomag & =
paT daonuaTra KuputunraH, Kym- I/IHBecmumnnapHMHrcamapap,op- kenraH. CupTaaH KaparaHga 6y cyvma B
napaH, 6aHkgaru genosut Pakamura  nnrviHu 6axonaw nynHWUHr cod xo- 10545 AKLL Aonnapu (60545-50000) & &
KyiuaraH xap cympau Mabllym BakT  puin Kuiimatura 60K 6ynagu. Co MUKAOPVAA yMYMUI KUAIVHTaH UHBEC- B o
(on, nn) yTraHpaw CYHT OfINHraH fa- >Kopwuii Kuiimat (NPV) 6y — ONAvHAAH  TUUMAra Huc6aTaH Qoiipa KentvpraH. &
pomag (dous) xmcobura KaTtTapok 6enrunab kyiunrax doun3 craBkacu BUPOK yHu nynHuHr BakT KOHUenuma- § &
L
 Viunnap "
Kentupunran oxum rapku6u
=
15000 15000 15000 15000 15000 .
50000 -50000 2 12 RV 5% i =
13392,86 | E
11957,91 -
10676,7 -
9532,77
8511,4 b
-50000 =
o =4071,64}
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S8 acocupa Taxnn KunaguraH 6yncak,
W xaKkuKkatga 2201,1 mukgopuga eoi-
22 kentupraH. bowkaua Kunnb ainT-
=502 YHUHT cod »Kopum KNAMaTUHN
Wwoonanab 6epaun.

BU3HUHT Muconmmusga cod xo-
2w kuinmat (NPV) vxko6uii (54071,64-
- 30000=4071,64) 6ynraHnurn6ounc,yHu
BMaNVETra KyNnaHraHamrn TyFpuanp.
SWpoK, cod KOpUN KumaT canbui
Sinca, y xonga mabnafiapHu Maskyp
foxara MHBECTUUMA KUAWLW Aapamai-
B¢, YyHKM KUIMHraH MHBecTMumAra
=mcbataH MasKyp Koupa xap 6up
WEHEXEPHUHI  AUKKAT-3bTUb6opuia
SV 3apypamp.

Knuuk 6msHec cybbektnapu: pao-
SMATUHW  TaxAun  KUNULWZArn  SHT
acocnn xonaT cudatmpa Maxcynot
SOTULLIAAH KenraH TyWym Ba YHWHT
@Cocuaa KOPXOHAHWHT 3apapcu3nmK
SYKTACVHU YpraHunLL MyXYM axammuaTra
2ra xucobnaHaau.

Knunk 6usHec cybbektnapu ¢ao-
SMATVAA33PAPCU3NIVKHYKTaCHN aHb-
SH3BUI ycynaa TOMULL Xap AOUM XaMm
TVEDV HaTvKanapra onunb Kenmamngw.

AmanuéTtga KynnaHunaérraH Maskyp
ycyn (Aannu Tywym 6runaH xapaxatnap
ypTacuparu dapk) 6yiivua Kopxo-
Ha GaonuMATMHU Mabiym [fdaBprapra
pexanawTupunaétraHga MeHexep-
nap Y4yyH 3apapcusniuK HyKTacuHW
aHuKnaw MyxuMamp. Mabnymku, 3a-
pPapcu3nnK — MaxCynoTHU COTULLAAH
OJIVHFaH »Kamyl TYLIYM Ba YHU nLnab
yMKapuLUra KeTraH »amm xaparkatna-
pura TeHr 6ynagu. byHpa KopxoHa-
HUHT Goligacy Homra TeHr 6ynagu Ba
y Kynngarvia aHuKnaHagu:

Annu mywym = Y32apyeuaH xa-
paxamnap + doumuli xapakamnap

3apapCUSANKHUHT  TaxNuUnuaaH
MaKcap, — MaxCy/liOTHM COTULLAAH
Kenub TywraH nyn Tywymnapu 6ap-
ya xapaxatnap 6unaH 6up xun
6ynaguraH ¢aonuAat JapaxacuHu
(EkM mwWNad YMKapull XaKMUHK)
aHuKNawanp. YMymKabyn KunumHraH
6ollKapyB Me30oHnmapu 6yinua 3a-
papcusnvk  Kynuparn  Gopmyna
opKkanu Tonunagu:

3apapcu3ukK HyKTacu = Jloumnii
xapaxartnap / (6axo-6up Gupnuk
mMaxcynoTra ysrapyBuaH Xapaat-
nap)

3apapcu3nvK HYKTaCUHWUHF  [on-
3ap6 Macana cudatvpa Kapanuiiu-
HUHr acocuin cababnapugaH 6upwu
cndpatvpga  VMHBECTOPMAPHUHE  KOp-
XxoHa daonusaTAra KupwtraH 6oL-
NaHFMY  KanuTtan  MabnarnapuHu
KopxoHa 6olKapysuga 3bTubopra
onuHMacnuru  6ynnb xucobnaHaaw.
bowkaya Kunub  anTraHga, Oy
KYpCaTKUUHM MeHexeprnap xucobra
oJfiMaraH xosnga KopxoHa GaonuaTuHu
6oluKapmoKkaanap.

KopxoHa paonmsatuga camapagop-
NINKKa SPULLMLL YUYYH aBBaJIO KUIIMHTaH
OOLUNaHFUY Kanutan KynunmanapHu
KalTapub onuwWHNY Ba donganuamk
Japa)kacuHW YpraHuw 3apypaup. 3a-
Papcu3NnK HyKTaCMHW TOMWUL Y4yH
OM3HVHI UKpMMK3Ya Kynmgarunap
MHobaTra onvHUwWK 3apyp. bynap:

® VIHBECTULMANAPHUHT XaETUNNNK
Aaspy (n)

@ VIHBECTULNA KUULIHWHT anTep-
HaTuB papomagnuru (i), amanuétga
3ca ypTaya TapMok peHTabennuru (k)
KynnaHunagu

@ NyNHUHT kopuin kunmatu (PV)

@ MYJHUHT KeNrycuparn Kuiamatm
(FV)

@ [apOMaf/IINKHWHT NYKWN CTaB-
kacu (IRR).

Knumk KopxoHanap MONuABUNA
XOMaTu MabllyMOTIapy  MOMUABUNA
HaTukanap TyFpucuparn xmucobotaa
y3 undogjacuHu Tomagwu. Xmcobot
MabJlyMOTNapu 3ca KUJIMHraH xapa-
)aTnap Ba ONIVHraH Japomapsfapra
GOFNMKANP.

ByHuHr  Gapobapuga  MonuA-
BU HaTuXKanap TYFpUCMAArn Xmco-
6oTtmaru cod donga nyn okumnapu
TYFPUCUOArNXNCOBOTHUHE TYFPU 0 pU-
Tunuumra xam 6ofnuk 6ynagu. byx-
rantepus XMcoOMHUHT xmcobnal Ta-
Mowunura Kypa nyn mabnarnapuHUHF
Kenué Tywwmwmy yuwa BaKTHUHT y3umpa
gapomag cudatvpa ékn capdnaHraH
nyn YnKumnapu ywa nantgaru xapa-
aTHu ndopanabd 6epmangn. brpok
Oy KypcaTKuunap nyn OKumIapu
TYFpUcMpaary XmcoboTHW Tanépnal-
Ja wvHobGatra onuHagu. Ly ca6a6b-

Buapixa
3xcnep'r Ne 10,2010
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™ 33N TWT DeMeTEDW TVEDWCMOarv
SACIDOTW SOEESWNE MO M3CaJa-
TECIS Twwmes.

///p g/ rmern . o
yn ~ OKMMRMapu  TyFpucMparu

XncoboT épaammaa MONUABUINA MEHE-
MEHT acocnii HGaonuat Sviua nyn pe-
TYPLIOPVIMINT  RaparaTn TyFpunonpa

axbopoTra 3ra 6ynagu. Maskyp
X1CcOoOOT KMPYM Ba YNKMMIaPHM Y3raa
ndopanaraH yu KucmaaH nbopar.

Xankapo amanuértga KyniaHu-
naétraH nyn okUmnapu TyFpucuparu
X1McoboTha aMopTM3aLMs axKpaTMara-
pu cod dongaHn xucobnawuga rapum
nyn KypuHnwuga 6ynmaca xam, Kop-
XOHaHWHI  Japomagfiapyu CymMacu-
JaH uymkapunmb TawnaHagu. YyHku
acocuii BocuTanapHu cotmb onuiura
KWIVIHTaH Xapa<atnap amopTu3auua
boHAN XucobuaaH KoraHwuwmM Ke-
pakK. YyHKn amopTu3auma GOHANHUHT
WAaKINaHTUPWAMILM aCOCUA  BOCUTA-
napra capdnaHraH XapakaTnapHu
KanTapunuwyHu TabMuHnab 6epaau.
byHpaH wyHn xynoca Knanw MymkmnH-
Ku, cod borpa KypcaTkmungaH nnab
UMKAPULLHUHF TYLLYMUW KYPCATKUYMHI
O/ YYyH OMPUHYM HaBGaTaa amop-
TM3aumA axxpaTManapyH KyLWwuLl Jo-
3m 6ynagu.

Myn okumnapu TyFpucugaru xu-
coboT Kyhuparu ¢opmyna 6unaH
ndoganaHagu:

Myn oxkumnapu (mywymnap) =
Codp ¢poiioa + amopmuzayus

[OKopuparu KentupunraH Mab-
nymotnap acocupa, “Asua Opyt” ku-
UMK KOPXOHACUHWHT  3apapCu3fiviK
HyKTaCMHW aHbaHaBuiycyn épaammia
Tonamus. banaHc donpa 80 muHr AKLL
Jonnapy, amm xapakatnap 72,23
muHr AKLW gonnapw, wyHpaH 32,2
muHr AKLL gonnapu (Munnuk amopTu-
3auma axpatmacu 5 muur AKLI pon-
napw buniaH) [OUMMIA XaparkaTnapHu,
y3rapyByaH xapakatnap (maxcynot
TaHHapxu) 40,03 muHr AKLI ponna-
pVHW TawKkun stagu. Mnnnuk nwna6b
ynKapu Xaxmu (KOpxoHa KyBBaTMW)
1000 goHa 6MpnnK MaxcysioTHU Talll-
Kun 3Tagu.

3apapcmsnuk HyKracu = 32200 /

(80-40,03)=805,6 poHaHM TalIKW
3Tagn.
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Hemak, nunnuk 806 Ta Maxcynot
ninabyrkapmbcotunca, 6y kypcatkiny
KOPXOHAHWHI 3apapCu3nmK HykKTacu

xmcoé'naHanm. GOUJKaLIa kunu6 anT-

raHaa, YHWHr )KODI/II;I d)aonmmvma
donpa xam, 3apap Xam Synmanpw.
AMMO Oy xMcoOnaw ycynn cap®nan-

raH HBECTULMA MabnaFnapuHn 3bTu-
6opra onmangu.

SHAN KopXoHa GaonmnATMHN 3apap-
CU3NTUTUHW KUPUTUITAH MHBECTULINOH
MabnaFnapHu X1cobra oniraH xosngaru
ycynmn épaammaa aHuknammms. byHuHr
y4yH aBBasio 60LLIaHFUY MHBECTULIUS
MabnaFnapuHu KauTapulMHW  Tab-
MUHAANAUraH MAMIUK Nyl OKUMUHYK
aHUKnaWymMmn3 Kepak 6ynagu. by
KypcaTkuy anbatra nynHVUHT BaKT KOH-
uenuuacu acocupa Tonwunagn. Aun-
nvk cod nyn okumm (MporHo3 6yinya)
13870,5 AKLU ponnapuHu TawKkum
stagn. ®origa conuFHUHT 10 downs
SKaHAUIMHU Xucobra osraH xonga
3apapcu3nnK HyKTacu Kyhuaaruya
KYPUHWLL onagu:

0,9 x (80 -40,03Q - 32200) + 5000 =
13870,5

by TewrnukpmaH Q=948 ra TeHr
6ynagu.

Xnco6-KUTOO HaTuKacuaa Tonun-
raH 948 foHa MaxcynoT XaKMu Kop-
XOHaHWUHT VIHBECTULMOH XapaKaT/a-
PVIHM XaM KonnalnHu xucobra onraH
Xonpjarv 3apapcusnuk Hykracu 6ynmo,
6y MUK OP aHbaHaBWI ycyn épaamuaa
TOMWraH 3apapcusnuK HyKTacupaH
KaTtTagup. [lemak, MeHexepnap TomMo-
HUOAH NyNn Kynunuiw masxyg 6ynraH
dapk (948-806)=142 6GMpPAVKKa TEHT.
Arap yHu 613 NMNNKK coTm Gaxocu
6unaH xucobnaraHMM3ga xap WUu
(80%142)=11360 AKW ponnapra
TEHr KMMMaT 6yiinya XaTonmnKka nyn
Kynunagu. byHpaH  KYpuHaguku,
6upruHa nMyn KynunaérraH xaTonuk
MOSINABUIA XOMAaTHUHT TYFPU Taxaun
KunnHMmacnurura, 6uHobapuH capé-
NaHraH VHBECTUUUS MabnasnapuHn
KanTMacnurura onub Kenuim mym-
KVH.

LWyHaan Kunub, anpum monm
KYpPCaTKUYHUHT 6
KypcaTkuunap
CMp Kypcatca
XONaTUHUHT y3

Wy MyMmKuH. 10K

0
w
=

acocui Myammo KopxoHanap daon
TUHVHF HUMa cababpaH Tes Tyratun
LUV €KV NacanvLLMHUHT aCOCUIt caba

napugaH 6upu cudatga mMonuss

TaxXJIMIITaPHUHT HOTYFPY aMarra oLl
Pyunviuivira kenwd takanmoyxpa. Wy ca
©abnm xam KopxoHanap PacnnATA

6oLIKapULL Macanacura KWIiviHraH u
BECTULIMANAPHUHT KANTVMU Macarna
opKanu Kapatl 3apyp 6ynagu.

[Okopuga KentupwunraH ¢uK
nap KOpXOHa MONUABWIA XOmnaTuH
6axonalWHUHT  Mypakkab  kapaé
SKaHnurngaH papak 6Gepagu. L
HUHF YUYYH XaM, KOpXOHanap anoxu
MHBECTOpnap, MaxcyC TalIKWJIOT
nap KapopnapugaH Kypa Kynpo
Y3/1apUHWHT TEKLIMPYB Ba Taxusnap
HaTuXanapura acocsiaHMokganap.

OuKpuMK3Ya, UKTUCOANETHU M
JepHMU3auMAnall WapouTnaa Kopi
Jary Kypcatkmunap 3smac, 6asiki
KOpXoHa daonuATura KunuHraH 6ap-
Yya MHBeCTUUMANApP Camapagopuris
KYpCaTKUUYNapUHWHT  Tax/uWamM Ko
XOHanap ¢aonuaTMra ymyMuin Tap3
fa obbekTB 6Gaxo Gepull Me3oHH
xucobnaHaau.

Xynoca Kunub anTraHga, Ku4uk
6u3Hec cybbekTnapuaa MOnVSABUA
HaTWXaHW  @HUKMALHVHT  aCOCWiA
KypcaTkuunapy Taxavi KU sKy-
HUN MONMABUIA HaTWXKa OpPKany amart-
ra OWVPUINLLIN Kepak. by KopXoHa-
HVHF acoCuii  HaTvpKanapura sHruya
ycynga 6axo 6epulll TY3UMUHK MLLINa6
yvKkmwra épgam 6epagn. Knumk 6ums-
Hec cybbektnapu daonuatuga nyn
OKMMJTaPVIHV aHVKNALHWHE BAaKT KOH-
LlenUMACK OpKanu ypraHull Ba ynap
éphammaa KopxoHa monuasuii dao-
Aty 6owkapunagn. Xucob Kunui
yuyH 6apua 3apypui WapTiap KenmH-
rv Mmakonaga 6epunagu.

PaBwaH KAIOMOB,

uKTucon dannapv Homsogm,
A6aynasus TEMUPOB,
TowkeHT gaBnar
MKTUCOANET YHUBEPCUTETH.

spwmos. “Acocwi Basudamu3 - BaTaHUMK3
113 GapOBOHNUIMHY AHAfA K-
K cy3u”. 30 anBapb 2010 iun.
“Acocun Basudamna - BaTaHUMM3
KMMU3 GapOBOHANTVIHU AHAAA 10K~
0" “Xank cy3n”. 30 AHBapb 2010 mus.

L e mmhdrasuERraREEAIRYY YRUNPILOONYERY

bupixa
Jkcnepr

N2 10,2010




