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OBYM

N ECTIVBNMNKAMIABAA UKTUCOOETHA MOLEPHU3ALIMANALL vm'APOMTMﬂA KNYUK
SV3HEC BA XYCYCWIA TAABUPKOPIKHM YCTYBOP PUBOMXNAHTUPUALLIATA
DA SbTUBOP KAPATUIIMOKIA. YYHKI KUYMK BU3HEC CYBBEKTNIAPK

<& TYPIIATU KOPXOHANAPTA HMCBATAH BO30PTA KUCKA MYAIAT

10A MOCTALLIA ONAIW, MEXHATHU TAWKKA STWLL, AHTA TEXHUKA
TEXHONOTUAHK ULLNAB HMKAPULLTA XOPWV STULW, AHIMA WLLINAE

PULL KYBBATMIAPVHI BAPTIO STUB, YHIAH CAMAPASIA QOVAANAHKL
HUATIAPUHIA TE3LA PYEBTA YUKAPALA.

fpe3ngeHTuMu3 TomoHugan 2011
w “Kuuuk 6usHec Ba Xycycuii Tag-
S<opnuK nunu” pe6 3bNoH KUAKUH-
UTY MaMnakaTUMU3[a KUYUK Kop-
SNApHUHT AHafa PaBHaK TONWLWINIa
oHUAT Apatau. 3epo, lOptHowm-
3 aiTraHnapugek, "...KkuunMK busHec
xycycuii Tagbupkopnuk ByryHru
13 KaMUATUMUITATU VKTUMOUN Ba
Scui BapKApPOPNUKHUHT KadonaTu
TaAHUUra, IOPTUMU3HU TapakKUET
waaH daon xapakamnaHTupagurat
3 annaHub bopmokaa”'.

Kuuuk 6usrec cyGbexTnapuHu
KapuiLHY TaKOMUNNAWTUPULL
(WEDHUHT XaéTumnurudyu Ba daonu-
5T MMKOHWSITNAPVHWU  KEeHralTupuL-
12 Xan KunyBuu omMunnapias 6upu
Samb  xucobnanagu. Oukpumusua,
SWSMK KOPXOHanapAa MEHEXMEHTHH,
WCyCaH, MOAUABUN MEHEXKMEHTHU Ta-
SoMuaWTUPpULIAA Kyiuaaru Macana-
S=0ra 3eTUbOoP KapaTUNULLN Kepak.

Kuuuk 6usHec cybbektnapu ¢ao-
SWETUHM  boluiKapulaa  KUPUTUAraH
WHBECTULMANAP Ba YNApHUHI caMapa-
2opnurvHy Gaxonawpga NyNHUHT BaKT
SOHUEnUMACK acocupa Taxaun Kunuil
oMM ypud  srannanpu. bupok, 6y
TEUIMAHY  amManuéTaa  Kynnasrunuwn
SUp KaTop MacananapHu xan KUnuLHu
=nab sTagu.

BynapHuHr pgactnabkucu  6ynnb
sanuTan  KUMMaTMHW  aHuKNaw  Ba
=W Kynnaw xucobnanagun. Kanwtan
SaMaTU KopxoHa daonuaTuga 6o30p
DuCcKUHKU xucobra onrad xongaru cod
=OpUA KUMMaTUHU Xucobnab Tonuw
veyH  dolpanaHunaauraH  QUCKOHT
craskac (k) gup. Bowkaua Kunub
2MTraHAa, VHBECTUUWOH NONUXAHWHT

1aH

X031BafopAUTUHU  TabMUHIANAUraH,
mMagxys 6030p WwapTnapuHu xucobra
onraH Xonparu Japomainuk gapaxa-
cruaup.

KopxoHanap Kanutan KuiAmaTruhu
XUcobnalufla YHUHr KyWuaaru xycycu-
ATNAPUHK XMcobra onuLl Kepak:

— Kanutas KWAMaTth MHBECTULUA-
nap Kuputul yyyH 3apyp 6ynaran pa-
POMafUAUK CTaBKaCUOUpP, ABHU WH-
BECTOP TOMOHWAAH KUPUTURaaWUraH

MmabnaFnapHuHr  xo3ubagopanruku
TabMUHNOBYM [apPOMaAAUK Aapaxa-
cmavp;

— Kanutan. KuiMatu NOVUXaHWHT
y3ura xoc 6ynraH pUCcKriHU amac, 6anku
TU3UM EKU TAPMOK PUCKUHU udoaana-

WK Kepak; :
- KamuTan KuiMat pUCKUM nonu-
XaHWUHT  MOAWABUI  UHCTPYMEHTNap

(AbHK MonuanawTupuw Maxbanapw)
pucku 3mac, Banku nyn oxumnapwu
Xapakat  6unad  6ofIMK  PUcK
xucobnadaay;

— KNYUK KOPXOHAHUHKT Xap 6up da-
onuAT Typnapu 6yiinua onaguraH aa-
pOMafNuK lapaxacu KOpXoHa 6yiuya
aHUKNaHaguraH yprtada papomaanu-
NUKAAH NacT KU I0KOPU 6YIuLLmn Mym-
KUH; ,

—KOPXOHAHUHT KanuTan KNAMaTuHu
aHMKnaW YHUHT  Gaonuat Typnapw
6yiinua ypTaua AapoMagnuinKiaH Ke-
nvb Yyukagn.

Kanutan KuAMaTUHUHT KOPXOHa
MEHEXMEHTUAA TYTraH axaMuaTu Kat-
Ta 3KAHNUIW XaMAa YHUHT camapapop-
ANrK 6YUYa MyXUM TOMOHTAPUHUHT
KynnaHunuwy, GUKpuMnsya, Kynuaarv
Macananap xan KWiuHravaa, Makcaara
mysoduK 6ynap sgu:

- amanuértra noummxanap camapa-

‘nopnmruHu TYFpY Xucobnaw yuyH Ka-

nuTan KuiMaT KypcaTkuunHm Tatéuy
KL , :

-xapbupcoxara(TapMorka) MaHcy6
KOpXoHanapra WHBeCTULMA KUpuTuLl
YUyH Mamnakar Mukécusa ukTucoguer
TapMOKNAPUHKHT ypTaua dapomagnu-
AUV KYPCATKNUMHU aHUKIaL;

~ By KypcaTkuu pacMmur Tapsfa cTa-
TUCTUK MabaymoT cuatupa Wunaunk
Tap3ga bepunuiun Kepak.

Kuuuk 6usHec cybvektnapu wme-
HEXXMEHTUAA YHUHT QaonuaTura uH-
BECTULMA KUPUTUW KapopuHu Kabyn
KUAMHULLKAAr  MyXUM  oMunfiapaaH
6upu cudaruga Mamnakar mukécuaarm
uHdnsuMAa fapaxacu xucobnaHagu.
KopxoHa daonuatura KUpUTWnaérraH
MHBECTUUMANAP  CaMapafopniuruHu
6axonawiga UHONAUMAHUHE TabCcupu
fAapaxacuHyu JovM xucobra onuil Ke-
pak 6ynagu.

Mabrymky, MHORALMA Xap KaHOaw
wapoutaa Hadakar uuku 6o3op, 6an-
K1 Talwku bo3opra maxcynor 3Kc-
nopT Kunuwira mMymxkannavrad 6apua
TYpLaru KOpXOHanapHuHr dovipani-
nurura cesunapny, 6av3uba xugaun
Tabcup Kypcatagu. bBywgam xonar
KopxoHanap GaonuAaTuaa UHBECTW-
UMA noMuxanapuHu amanra owu-
puw 6yirua KapopnapHusr kabyn
KUAMHUWALA TYFPU XUCO6- KUTOOHU
amanra owvpukmy Tanab atagu.

Jeno3ur Ba Kpegutnap Oyinuua
bou3 CrTagkanapy xampa uHBECTU-
umMsnap AapoMagnuaurira 3puilun-
raHaa xam UHORAUMAHUHT MaBXya-
nUrKM  xonatv Kysatunapu. Bupok,
AApOMaffIIMKHWHT  KaHpaan papa-
Kajla IKAHANTUHU HOMUHAN Ba pean
dousz cTaBKanapu éppamuparuHa
aHUKNALW MYMKWH.

HomuHan ¢ow3 cTaBkacu uHBeC-
TAUMA KUNUHTAH €Ku penosutnapra
Kyiunrad nyn mabnafnapu 6yvua
Kap3sra onyBuun (6aHk, Kpegut myac-
cacanapu, 3MWUTEHTNap) TOMOHUAAH
6enrunanrad fapomagnuiInk cTaBka-
amaup.

Pean cTaBka 3ca HOMUHanN CTaBKa-
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MOAWKS

HU MHONALUUMA fapaxkacura HucHaTaH
KOPPEKTUPOBKa  (KUCKapTupunraH)
KWHIaH CTaBKacugup.

Xap WKKW CcTaBKaHu 6up-6upura
GoFnukauru  kyiuparn  dopmyna
(N.Quwep) 6unax nboganaHagu.

HomuHan pous craskacy -

Pean dous UHOAALUA fapaxac

CTaBKacu 1+ undnauus gapamacy
Wndnauma  wapoutnga  ywby
CTaBKaNapuHUART  KYANaHUAUWUHUHT
y3ura xoc xycycuatiapu maexys. Xy-
CycaH, KopxcHanap GacnuATUHU Mo-
nuABKMK  GowiKapuiuaa  KMpUTUAraH
uHBeCTMLUANap 6Yinua HomuHan nyn
OKUMAAPVHW QUCKOHTNAWAA HOMUHAN
bous craBkacu Kynnanunagu, pean nyn
OKUMMApWHIK JUCKOHNAL[a >ca pean
dous ctaBkacugaH donganarunagu.

Maskyp ycynnap 6yituua monussuii
XUCOO-KNTODNapHUHT TYFpU  amanra
owKpPUANLIK KopXoHanap Gaonuarura
UHBECTUUMA KUNWHTAH NanTgaru mam-
nakatgaru 6axonap JapaKacuHWHT
UHONAUMA Japaxacugan optub Ker-
Macnuru XonatuaaruHa y3 axamuatura
sra 6ynaan. AKC xonaa UHBeCTULMS-
napAaH KyTunaéTraH camapagopnukka
3puwunb Gynmangn.

KopxoHa ¢aonuartura wuHBecT:-
UUA KUPUTUILAQ, YHUHT MEHEXMEHTH
uHdrAauua Gynuwu Mymkun 6ynran
XonaTnapAaH aHuK Ba Axwwu xabap-
Bop 6ynuiunapu, Kearycuparu KyTtu-
nagurad nHOARLUUANAPHA ONAWHAAH
TYFpy Gawopart Kuna onuwnapu ku
Yy Xakuga TyauK MabaymoTtnapra sra
Gynuwnapu nos3um. ByHuHr yuyH aca,
JHT Kamufa Kenrycu 6ew unra 6ynran
AaBpaa KyTunaértran uHbRaUUs gapa-
Kacu  KOPWUAOPW  MabAymOTRapuHu
MaBXKyn OYynuwu Ba YHUHI pacmuil
KuxatgaH Gepub GopunnwnHy Tab-
MUHNaL Kepak 6ynagu.

Kuunk 6usHec cybbektnapu pao-
AATUHKM  Bowkapuwga  GaxonapHu
WaKANAHTUPULL Ba YHU amManra owu-
puivn MyxuMm macananapgad 6upu-
avp.

fOKkopuaa auTub  yrunravmgek,
Gaxonap 6enrunaxadrraH wapoutha
mMamnakatgaru wHGNAUMA gapaxacu
Haxonap gapaacugas opTib ketmac-
nUrK. xonatura IbTUOOP KapaTuul Ke-
pak 6ynaau. ByHra spuwmu yuyH agsa-
N0, YHUHT aCOCHUHI KOHYH Xy>KXaTnapu
6unan mycTaxkamnaw 3apyp. Oukpu-
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mMu3ua, pecnybnukamusga Gaxcnap
AapakaCuHUHT  UHONAUMA O zka-
cupan 6anaHg KUnub YpHaTUAULIMHN
TAaKUKNOBYM  KOHYH XyMOKaTnapuHu
Kabyn kunuw BakTu kengu. By xonar
3Ca KUAUHIAH UHBECTULMSNAPHU Ca-
MapagopnuruHu optuwura, 6uHoba-
pitH, KOpXoHa 6olKapyBUaa TYFpU Mo-
NUABUIA Kapopnap Kabyn KunuHuwura
onub Kenagu.

By 6unan 6upranukaa KopxoHanap
MEHEXMeHTV 6030p uKTUCOAUETUATra
X0C 6ynrak mocnaiyByaH 6axo cuéca-
MM onnb Gopuium Kepak. KopxoHa-
nap GaonuaT xycycuatnapugaH kenub
YMKKaH Xonga Typnu 6axo cuécatnapu-
HY amanra owupaau. AHrv Typaary ea
KucKa mynaarga tanab tokopu 6ynran
MaxcynoTtnapra perpeccus 6axo cué-
CaTWHU KYynnaw Kynugaru camapaHu
Bepapu.

ABBano, maxcynotra 6Gynrad Ta-
NabHUHI KYNAnIY Ba TaknMOHUHT Kam-
nvru cababnn KopxoHa MeHEXMEHTU
6axoHu Kopu Kuaub BGenrumanau.
WyHuHr 38aszura kKopxoHa 6o3opaaru
Tanab Ba Taknnd ypracuparn mytaHo-
cnbnukey ywnaian. bozopaa maskyp
TYPAArU MaxcynoT Typura TanabHUHK
nacanum B6unaH KOPXOHAa MaxcynoT
GaxocvHU Xam nacanTupuiira 6Gotu-
naigwn, 6upok, By xonatha Maxcynot
UAab YMKaPULL XaKMUHW nacanTup-
Macnukka, 6uHobapuH, Masxys nyn
TYWYMAAPUHUHT MUKLOPUHNA TabMUNH-
natra apuiagm.

bowxka TomoHzaH 3ca, KopXoHa Me-
HEXMEHTU TOMOHUAAH KynnaHuaraH
bynpait  6axo cuécatm KopxoHara
KyWwumua gapomag kentvpanu. ByHra
6up mucon.

Kuumk  KopxoHa fHrM  Typgaru
MaxCynoTHI Kwnab unkapuilHm nynra
Kynan. Ypraua unnuk napomag 250
muHr - AKLL  pgonnapw  mukgopuga
6ynuwn kytuamokga, Maxcynot ui-
nab ynKapuLl Ba COTUW JaBPUHK 5 iun
3KaHnuru Ba pous craBkacy nunnuk 10
GOUZHMN TALWKUA STULWIM X1UCOBra ONuH-
€a, NyN OKUMNAPUHUHT BYTryHI I KenTu-
punraH Kunmartu?

1-(1+i)~"

PV=—-————( ; ) M

dopmyna opkanu TonunraHaa
947,7 mudr AKLW ponnapuHu Taw-
Kun 3tagu. By xonart Baxo cuécatu-
Ada 6up Xun Hapx ypHaTUAUWKM Ba
y3rapuwnapcus amanra olmpunrasaa
103 bepagu.

JHAM KOPXOHaHUHI Baxo cuécame
A2 PerpeccuB YCYNHUHT KyAnaHunmme
XOnaTnHU Kypub unkamus. Kokopugame
wapTnap acocuia, Gaxkat WUINUK me
fJapomagnapu wwunnap 6yvnua 350
MuHr, 300 MmuHr, 250 Muur, 200 miesr
Ba 150 muHr AKLL ponnapubmn Tawses
3Tagn. Tlyn OKUMNApPUHKHE Oyrys=me
KeNTUPUNTaH KNAmMaTu

5
FV
PV = -
tZi (1+i)t Q)
bonMynack opKan TonuraHaa

=-(-€isg J+250/(1+07) ... 983,68
mMunr AKLL gonnapuHu Tawkun stanm

Aap uKKM Xxonar 6yiuua nyn Ty
WymMnapy TakKoCnaHraHga perpec
cuB Gaxo cmécaTuHu onub Gopra=
XONaTaaru nyn OKUMAAPUHUHT KenTe-
punraH Kuamatgarv MUKQOPUHU Kat-
TanurK Ba y ofaTtgaru XonatiaH kyps
(983,68-947,7)=35,98 munr AKLU gon-
napyt MMKAOPWA2 KYNn AapomMapra 3ra
6ynagu.

byHfaH Kenué uYMKaOUKMW, KUYUK
KOPXOHaNapHWHI  6axXOHWM  LIaK/naH-
TUpULW CMécati Xxam 6030p wapTnapu
6yiuya TyFpU KenTUpUICcaBay KCPXOHa
MEHEXMEHTU TOMORUAAH KYNaHIACS,
an6atTa y3 camapacunu Gepagw. [e-
MaK, By Xam KOPXOHaHWUHI MOAWABWUIA
KnxataaH AXWM KypcaTKuunapra ra
6ynnWwvHURT ynnapuaax 6upu xamaa
Kenub . TywraH MabnaFnapHu AHMU
nonUxanapHu MONUANALITUPULLTE
NYHANTUPULL MyMKUH Gynagu.

KOpXOHa Y3UHUHT  AKYHUIA - MO-
NUABUIA HATVXKACKUTE SPULLKLIN- YUYH
amanuértaa  KynnaHunaérraH - Mo-
nUABUIA  KypcaTkuumapu  6yiuua
TaxXAUA  KUNUWHWHT  SHMMYa  éHpa-
wyBHu Tanab kunagu. Monuseuii
KYPCATKUUNAPHUHF 3HT acocuiinapu-
AaH bupu 6ynraH kanutan pexTaben-
Anru KopxoHa daonuAThaa MyXuUm
axamuAatra osra. Ywby Kypcartkuu
dofanmn KanuTan cymmacura HucbHa-
T opkanu douszna aHuknaHagu. by
KYPCATKUUHUHT MYXUM KUXaTu LIYH-
AaKK, y ypTaya TapMmoK Aapomannu-
nuru (k) naH nacT Gynmacnuru Kepak.
By avHuKca, AHIUM MHBECTULUANAPHN
amanra OWUPULLLA MYyXUM axaMuATra
3ragup. Maskyp Kypcatkuy KaHuanuk
10KOpYU BYrica, Ny KUPUMNAPY WyHYa-
UK Kyn 6ynagu Ba AKyHWH MORUABUIA
HaTUXKara 3puiniL UMKOHWUATY LWyHYa
Te3 6ynaau.
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Kanutan peHtabennuru gapaxacu
CoTVW peHTabennurv Ba kanvtan avna-
HULUN TE3IMIMHUHT KYNanTMacura TeHr,
By KYpCaTKMunapHuHr  BOFNUKANTU
KOPXOHaHUHI KanuTan peHTabenauru-
HU KKK XU YCynna Kepakny gapaka-
Aa ywnab Typuiwra uMkoH bepagu.

Bynwra mucon Ttapukacupa Typnu
XUnparu ToBapnap coTagurad cynep-
MapkeT 6GunaH KummaTbaxo 3aprap-
UK Oylomnapu GuaaH CaBao KunyByu
OYKOH GaonuATHEa Ky3aTuil MyMKUH.
ByHpa Kanutan avnaHuw Tesnurn cy-
nepmapkeTga Kyn oyauwm GaxOHuHT
nact kunud OenrunaHull CUECaTUHK
Kabyn kunauiura onub Kenaau. 3aprap-
NVK GYKOHUZA 3Ca Kanutan aiiaHnwm
cekvH Gynuwiu 6unan 6up Katopga
MAXCYNOT BUPAUIIATA TYFPY Kenagurax
donga fapaxacuHu okopu 6ynagu.

Xap UKKy XonataaH kenub Ynkkad
XONAa KOPXOHa Kanutan Aapomagnu-
AWMV AAPaXACUHU TABMUHAAW CTpaTe-
ruscuKn benrunab onagu.

Kuuuk  KopxoHa  GaoavaTuHM
fowKapuiga AapoMagnuink  gapa-
xKacu cTpareruscy bunan 6up Katopaa
amopTusauma Xucobnai CMEcaTURUHT
YpHY Xam KaTtTagup. AMopTu3auvs Ba
YHUHT X1cobra oniub Gopunuuin Kop-
xoHa QaonuATUra UHBECTUUWA KUPU-
TULL TYFPUCKAA YHUHT MEHEXMEHTU
TOMOHUfaH Kapop Kabyn KuAULWAA Xan
KUNyBUM axamusTra sra.

Mabnymkn, amopTusauma  aco-
i socutanap (donpnaplHuHr y3
KUAMATVHW  AHMM  ApaTtunaérrad
maxcynotra 6ynub yrkasmwmngup.

Xo3upru  KyHRa  amopTi3auma-
RAWHUHT YMYMKaOyn KUNUHTAH TYFpU
YU3UKNK,  TE3NALUTUPUIraH, Kymyns-
TUB, UWNab yukapuil 82 OOWKa ycyn-
napy Masxyg. Pecnybnukamus ama-
AnETHAA 3Ca ynapgaH acocaH, TyFpu
YUINKAY, KAAANNAWTHPUATaH, uwnab
yKapUIraH  Maxcysniot  MUKAOPWra
HucbataH Typnapu buna+ bup Katopaa
CekuHnalwTUpunrad  (Bku  amanparu
HopmMara Hucbatan KamanTupunram)
TypRapwv KynnaHunagu.

KopxoHa monuaBuiA GaonuaTuHM
DOolIKapuiLAa ynapHuHr xycycuartna-
prpaH Kenub YuKKaH xonaa ynapaaH

SHr MaKkbynuHY TaHnaw MyxuManp.
OUKPUMKU3YA, XO3NPIY KYHHUHT Tana-
bungaH Kenud YUNKKaH Xonaa xKagannaiu-
TUPWUAraH €k perpeccus (KyMynaTus)
YCYAnapUHn Kyanaw Myxumaup. YyHkm
daH-TeXHWUKa PUBOXNAHraH X03upru
KYH[a TEXHONOTUK . YCKYHanapHUHT
camapagopnuru ynapra caponadrat
mabnarnapHy Konnawura 6oFaukanp.
LYHUHF yuyH XaM Ma3Kyp YCynHu
Kynnawga MOnuaBui  HaTWKanapHu
xucobnaiw ycynura (amoptusayuara
BOFnuK Hownapura) ysrapTupuit Ku-
PUTULL KEPaK.

Kuiunk Gu3Hec cyObekTnapuHuHr
6030pra Te3 MOCNALYBUYAHAUINA XYCY-
cuATY: Wwnab yukapaétrad Maxcynot-

‘napv TypnapuHu 6030p WwapTtnapura

Kypa Tes-Te3 y3rapTUpWilHM Hasapaa
TyTagu. LWy cababnu xam ynap paonus-
THra Maskyp amoptusums xucobnaw
yCynuHu Kynnaw makcagra mysodug
bynagu.

AmopTuzauus - XucobnawHuHT
OyHpan ycynnapunu KynnawHuHe ca-
6aburu pecnybnuxamus MNpesugerHTu
N.Kapunvor antraHupex “MHknposra
Kapiwy 4opanap AacTypuHu aman-
ra  OWVPMWAA  WHBECTULUANAPHMU
Kanb ITuw, aseano, MuKKM mawHbGa-
napHu cadapbap 3TUW  Xucobuaaw
UKTUCOOMETUMUSHUHT ~ MyXum  Tap-
MOK/TapUHI  Xaflan  MoJepHU3auus
KUAWLL, TEXHUK B3 TEXHONOTUK KaiTa
KUX031aW, TPaHCNOPT KOMMYHUKa-
UMRNApWHA AHANA PUBOMKNAHTUPULL
Ba WXKTUMOUI wuHdpaty3unma o6b-

eKTnapuny 6apno STUW Xan Kunysuu

YCTYBOp MyHanuiira annaHan™ geras
dukpnapra kywumua cudatrga npo-
Janaw MyMKuH.

Knunx 6usHec cybbexTnapu To-
MOHWUB3ER aMOPTU3AUUAHUHE MAasKyp
YCyNNapuHy  TaHNAHUAUWK  TeXHN-
KanapHu  SHrMpaHu  MyaaaTubn
KNCKapTUpPaay, akTuenap Tys3uamacu-
HW AaxiwmnaHuwm, oxup-okubarna sca
acocuin donanapaaH camapanu own-
JanaHuil UMKOHUHYK ApaTagu.

ByHAaH Tawkapw, KUUMK  KOp-
XOHANAPHUHT aKcapuaT KUCMU
COAAanaWTUPUAraH ConuK  Conuu

TusuMupanury cababnu xam amop-

TU3aUMa XUCOBAAWHUHT Kancu Typu
KYNN3HUAUILVAAH KaTbUAHA3ap, YHUHT
CconvK conuHapuras Hasacura Tabcup
kunamangu. QakaT AKYHWUI MONUABKNA
HaTwKa xucobra onuHaéTraH namtga

-KOPXOHa 3rafnapyu €ku WUHBecTopnap

YUYH amMopTu3auua  XucobnawHuHr
Kacu YCYAMHN KYNAGHUIMWY MyXUM
6ynub Konmokga. "
i0xopupary dukpnap pownpacuaa
MonuaBuid  xucoboTnap Tanépnaiu-
HUHF Xankapo algozanapura Moc
paBuiuga aMopTuzauma  GOHAUHU
KopxoHa banaHcupa anoxmuga Mopna
cudatinga axpatub KypcaTuil Kepak.
ByHga OolWMaHFUY KUPUTUNTaH Ka-
NyTANHUKT  KauTapunuwy  maxbacu
AKKOM KYpuHMG Typaan. YyHku, monu-
ABUI HATUXa aHUKNAWHUHT X03upru
aManuéTuga amopTusalua axpartma-
napu xapaxarniap rapkubura kuputub
rbopunmoxaa.
by xomar 3ca  mMonusABWiA
XucodoTNap TanépnaluHuHr amanuné-
TUAa, aciuia aMopTU3aumua Cymmacu
KaTapub onuHagurad cymma 6ynca
Xam, MONUABUI HaTVXKaHW aHWKNawaa
XaTonuknapra nyn kynunuwmnra cabad
6ynmoraa. BuHobapyH, KUUKK BrsHec
CyObeKTNapyu WMHBaCcTOpriapu  yuyH
MUHBECTULMA Kuarak MabnafnapuHu
xapaxatnap cudatuga nykonud ketu-
wura onnb kenagu. Wy cababnu xam
KOpPXOHanap Monuasui Gaonuatuku
opUTULLIAa amopTusauus oHanapu-
HU TUKN3W Ba YNAapHUHT XWUCOGKHU
PUTKLL 3apyp, Aeb xucobnanmns.

P.U.KAIOMOB,
u.Q.H.,
A.A. TEMUPOB,
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