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TANY
MoJINSIHUHT HEOKJIACCHK HA3APUSICH — 3AMOHABMI MOJIUSIHUHT
¢pynynamenTaa acocu cudaruga
['1o6an MONMUSIBUN-UKTUCOANI MTHKUPO3 MOJIUAHM (paH cudaTuaa TapakKKUETH yUyH
byHaamMeHTas1 axamusT kKacO 3THO, 3aMOHABUI MKTUCOANN MaKOHAAru
TpaHCc(OPMAIIMOH )KapacHJIapAa YHUHT POJIMHHI, MOJIUS TUBUMHHHUHT Y31UTra XOC
paBUIIAaru —apXUTeKTypaculHu Ha3zapuil Ba aMauil )KUXaTAaH YHFYHJIAIITaH
X0JIJ1a TAAKUK KWJIHIIHA TaK030 KUJIMOK/A.
AMepukanuk uKTucoauu E.baHKCHUHT TabKuIallINya, )KaX0H UKTUCOIUCTUHHI
KaMmpal oJiraH rio0anantyB KapacHIapy, PUBOKIIAHTaH MamIakaTiap UKTUCOIUI
TapaKKUETUIATH SHTU KypC XUCOOIaHyBYM —AXOOPOT UKTUCOMUCTUIHUHT STHTH
MOJICJIMHU TAITKUJI ATHIII, MOJIUS TU3UMHU OYFUHIIAPUHUHT TapaKKUET

HUcOaTiapura TabCUp 3TACTTAHJIUTUHU TabKuiaaul.
1Banks E. Finance the basics. — N.Y.: Simultaneously published, 2007.

Poccusinmuk uktucogumiap M. B.Pomanosckuii, O. B.BpyOneBckasuiapaunr

tabkuananuiapuda, —2008-2009 itnnnapaa 6oniaHTaH MHKAPO3 HHCOHJIAPHUHT
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MOJIMSIBUM Macajanapra HucOaTaH MyHOca0aTIapuHM sTHaia Kydautupau. by
nryoxacus, )kaxoH MamMJIaKaTJIapuHUHT Xap Oup QpykKapocu CONMKIAp TYIanau,
JaBiaTAaH TypJid Hadakansap oiaau, Y3MHUHT MYJIKUM XOJIAaTUHU CaKJ1a0 KOJIMIII
YUyH XYCYyCUH MOJIMSABUI Kapopiap KaOyn Kuiaau, MAJUTMM Ba XajlKapo BaJloTa
KypcJiapu OWJIaH KU3UKUIIKA OPKAJIN MabllyM MUKIOpJIard Ba 6ab3uaa, ’Kyaa KkaTra
MUKJIOpAAry myJs1 MaOiaraapuHu HHQIISIUS PUCKUIAH cakiall MaKcaauaa
WHTYUTHUB KapopJiap Kadysn kunaaul. 1

1PomarosckMi M. B., Bpy6 nesckas O. B. ®uHaHchl: yuebHuMK — M.: UspaTenbctso HOpaiiT; 2012. — c.14
2ManuHosckas O.B., Ckobenesa W.M., BposkuHa A.B. duHaHcbl: Yueb nocobue,- M.: UHdpa-M, 2012 r.- c.34

3Kosanés B.B., OcHoBbI TEOpUM GUHAHCOBOrO MeHeKkmeHTa. — M.: MpocnekT, 2008.



4Backhaus J. G., Wagner R. E. Handbook of public finance. — Massachusetts: Kluwer Academic Publishers, 2004.- p. 4-6
3aMOHAaBUI MOJIUSIHUHI apXUTEKTypacura HUCOATaH aipuM UKTHCOTUHIIAp 3

MyHOcabaTnapuHu OMIaupu0, Ha3apus Ba aMalueT cudaTuaa MOIHs OUp *Koiia
KOTHO KOJIMACIUTHHU, JOUMUN PUBOMXIIAHUIIIATUTUHN, MOJTUSBUN TyHE 3Ca SHT
Te3 IUHAMHUK Yy3rapuiiapra 3ra Oyirad Ty3uiaMa 3KaHJIWTHHI TabKUIalaumap.
JlouM sIHTY MOJIUSBUHN UCTpyMEHTIap nanao Oynactranauru, XX acp oXxupuja
aca, STHTY TapMOK sibHU —MonusiBuil uuaycTpusl katta myBaddakust oOunaH
PUBOXJIAaHUO OOpaCTraHJIMTU KAl dTUIaau2.

MounusiBuit ”HCTUTYTIAp POJIMHUHT Y3rapuIliura ojiu0 KeayBuu TpaHC(hOpMaIOH
)apacHiap, rio0an MoJIUIBUN OO30PJIAPHUHT TAPAKKUETH 3aMOHABUN MOJIUSTHUHT
apXUTEKTYpPaCUHU TaIIKWI 3TUO, YIIOY TEHJEHIUsIap HEOKJIACCUK MOJIUS
HA3apUACUHHUHT MIAK/UTAHUIIINIA MyXUM poJT YIHAMOKA.

Poccusinuk uxktucogun B.B.KoBanes, monust ¢panu xakuaaru WiMHii
KapaluTapHUHT TapaKKUCTUHA WAPHUK JaBpra O0YViub, KIacCHK Ba HEOKJIACCHK
Hazapusiap Tyrpucuaa Guxkpiaapau ounupand. Monust xakuaard paHHUHT
KJIACCHK Hazapusicu Pum nmnepusicu gaBpuaas 6omnuiad o XX acpHUHT
ypTanapuraya Mosids paHUMHUHT TAPAKKUETH HATHKACHIAa KIIACCHK HA3apUSHUHT
HIaKJUTAHTaHJIUTUHY 3bTUpOod 3TUO YTanus. ByHna acocan Mmamiakatja sipaTHJIraH
WOKTUMOMM MaxcyJioT KUMMaTHUHU OOI TAKCUMIIOBYH CYOBEKT cudartuia
JABJIATHUHT POJIMTa Ba MyJ1 (DOHUTAPUHHU MAKIUIAHUIIT Ba TAKCUMIIAHUIIT TU3UMUA
JABJIATHUHT MapKa3IallTUPUITAH Iy GOHIJIAPH €TAKYMIIUTH dTUPO( STUIIAIH.
by 6opana, MepkaHTanu3m MakTaOMHUHT HEMUCYA BapUAHTH XUCOOJIaHTaH
Kamepanusna Monusira qaBiaT Fa3HaCUHU MIAK/UIAHTUPUIIT Ba YHJIaH MaKCa I
doitnananuin MmyaMmmoiapuHu ypranysuu an cudatuaa Kapainaaus.

Jlemak, kamepanu3m/ia, MOJIMS aCOCaH JAaBIATHUHT OIO/IKET TU3UMHM JIapoMajl Ba
xapaxkaTiaapu OKUMUHHM Y3ua udogaianiHy ¢KU AaBaaT dXTUSKIApU YIyH
doipananuira MyyJoKaJlJIaHTaH 1apoMaaiiapHu OOIIKapuIl TH3UMU cudaTuaa
Kaiig sTwiirad 6ynuo, yiia gaBpiap/ia myjil OKUMJIAPUHUHT XapakaTy Ba
MaciTadu/ia JaBiat GOHIIApUHUHT FOKOPH YAYIIM YOy €HAANTyBAaru Xyiaoca
Y4YH acoc OyiraH.

XIX acp ukknum sipmu Ba XX acp Oonuiapyuaaru aHrjioCakCoH agadueTiapuaa
Mouus TyiryHuacu Kamepanusm HaMoCHIaJapuHUHT MU Kapaluiapura
HucOaTaH Oolkaya ¢HaamryBra sra oynrad. XycycaH, yHaa Moyust 103



XYKyMaT €KY JAaBJIATHUHT JapoMajjiapu 0ab3uaa KUCMOHHUM IaXCIapHUHT

JnapomajiapuHu udoganaiy Kaua stunaaul.
1Backhaus J. G., Wagner R. E. Handbook of public finance. -Massachusetts: Kluwer Academic Publishers, 2004.
2King G. Theory Of Finance: Being a Short Treatise on the Doctrine of Interest and Annuities-certain./ 3-rd ed. —London: Ch.&Edw. Layton, 1898.



3Plehn Carl.C. Introduction On Public Finance. —London: Macmillan&Co, 1909

Monusra HucOaTaH KUPUTWITAH YOy aHUKIUKHA UKKW KUXATH MABXKYIIHD.
bynna, 6up TOMOHAaH MOJUSHUHT (aOTUAT coxacu cudarua naBiaT
JapoMayIapUHU MIaKUTAHTUPHUII JKapacHHUra ypry Oepuiirad 0yica, MKKMHYU
TOMOHJIaH MOJIUSITA WKTUMOUN CEKTOP UKTUCOAUCTUHUHT OUp OYFUHUTHUHA 3MaC,
OaJIKH XyCYCHM CEKTOP SBHU il XY KaJIUKIaApU UKTUCOTUCTUHUHT dJIEMEHTH
cudaruaa Tappud 6epuIMoKiIa.

WNurnus ukrtucoauucu I'. Kunr y3unuar —Mouust Hazapusicul 1e6 HomtaHTaH
anabueTua MoIHATa HUCOATaH KUPUTHITaH aHUKJIMKIa aCOCUil YpryHH ¢doia,
aKTyap Xuco0-KuTobJap, ccya KaluTall YI9yH OJIIMHA Ba Mypakkad ¢ous
CTaBKajapura dpTHOOpPHU Kapartaawiapz2. SIlHa Oup unarinus ukrtucoquucu K. [lnen
aca, Y3uHUHT — D kTuMounii MoJusara kupuiil 1e6 HoMlaHraH agadueTuIa
TabKUATARANKA, —Monwusi| TEpMUHYN YHU KaMUAT WKTUMOHUH CEKTOPHIaH
UKTHUCOIUCTHUHT XyCyCHI cekTopura yTkazwiminu —MertaHomusi| HaTmkacuaa
coaup Oynaus - 1ed xucoobnaitau. Hatuxana, —Monusl TepMuHu KeHT MabHOTa
sra OYnu0, UKTUCOIUNA areHTiap Xap OMPUHUHT UXTUEPUIA AKIIaHTUPUIIaIUTaH
Ba (poinananmiaaurad GoHJIapHU OOIIKAPUII KAPACHUHU KaMpald oJia OOIUIaIn.
[emak, okopuaarn GpukpaapaaH Xynoca KMamw MyMKUHKM, 3aMOHaBUM

MOJIMAHUHT GYHOAMEHTAN acOCNAPUHM Y3naa ndboganoBuYm MOAUAHUHT
HEOKNAaCCUK Ha3apPUACKMHMU WAKANAHULIM Ba Y XaKMaaru 4actnabkm nammm
eHaawysnap XIX acpHMHT oxupwu Ba XX aCpHUHT bolwnapura TyFpu Kenagn. byHaa
MONNA HadaKaT AABNAATHUHT UKTUCOANK GAONMATM HAaTMXKACKMAA WAKANAHAAUIaH
nyn mabnarnapmHu 6owKapuil, 6anKkm Xycycuin CEKTop MKTUcoann paonmatm
HaTUXKacuaa WakanaHaguraH nyn mabnarnapuHu xam 6owKapuLl
MYaMMOJIAaPUHUHT Kampab 0IMHULWIN 3BTUPOP STUAMOKAA.

Kypo6onos X.A., u.¢.H., 1011

TANY

Maxanauii 6101keT1ap 1apoMaj 6a3acMHM MYCTaxXKaMJall OMUJIApH
Maxamnuit 6roKeTIap V36ekucron PecniyGmukacuHUHT OFOJKET TU3UMHUHUHT
MYXHUM TapKHOWN KUCMUHU TAIIKWJI 3TaId. YJIap JaBiIaT XOKUMUASATHHHUHT Xap OUp
MaxaJuiiidi opraiu y3 GaosIMITHHHA aMalira OLUMPHILN YUyH YHUHT UXTUCPHJIA aHUK,
MOJUSIBUM 0a3a spatanu. Maxaminil OroKeTIap TU3MMH MaXaJlTuid Tanad
AXTHSKIIAPHH TYIUKPOK XMCOOTA OJIMIIT XaMa IaBJiaT TOMOHHIaH MapKa3ialraH
TapTUO1a aMajra OMpaaurad Tag0upiap Ouian TYFpu oaud OOpHILl KIMKOHUHH
oepanu.

Maxannuii 6ro/pKeTIap JapoMaiapu Tapkuouaa OroxeTIapapo TpanchepTiap
YIIYIITMHUHT MaBXXY/JTUTH Ba YHUHT HECOATaH qapoMajiiap TapKuOuaaru
CAJIMOFMHUHT IOKOPWINTH yJIAPHUHT IOKOPH OO KETIapra MOJIMSIBUIN KapaMIIUTH,
y3ura Xoc paBUIIIary OIOHKET XapakaTIapuHU TAbMUHIIAII OWJIaH OOFIINK KOPUN
XapaxaTIapHU MOJUSIIAIITUPUIIIA —JIUKBUUTHIIMK| MyaMMoIapuHu KeITUpHO
yukapaau. [IlyHuHT yayH XaM sIKWH Ba ¥pTa UCTUKOOJa MaXajuThil OroKeTaap



JapoMaaiiapu Tapkuouaa OrpKeTaapapo TpanchepTiap yaylnHA KaManTHPHIIT
Oyiirya UCIOXOTIAPHU YYKYPJIALITPHUII JOJI3ap0 aXxaMHsT KacO 3Tajiu.
Maxannuit 6ro/pkeTap rapomaja 0a3aCMHU MyCTaxKkamiiall OUp MaWTHUHT Y3Hra
YMYMHKTHUCOAMI Ba MOJIUSBUI oMUJLIapra OOJIUKIUD.

Maxannuit 6ro/pkeTap gapomaj 6a3aCuHU MyCTaXKaMIIAIIHUHT YMYMUKTHCOIAN
OMUJIJIApH KaTOpUTa KyHuaarujiapHi KUPUTHUIL MyMKHH:

] caHoaT MnuIad YUKApuI CoOXacuJaa JHITYM KOPXOHa/Iap Ba KHWYHUK KOPXOHAJTIAPpHHU
TaIKWJI 3THUII,

) XyayJ UKTUCOAUCTUHUHT OOIIKA TaApMOKJIapua KUUUK OM3HEC Ba XYCYCHUM
TaIOUPKOPIMKHHU sTHAJa PUBOKIAHTUPHIII,

[} XM3MaT KypCaTHIll Ba CEPBUC COXACUHU SHAIA PUBOKIAHTUPHILL;

[ MaBXXyJ] KOpXOHAJIAPHU COFJIOMJIAIITUPUILL, MOJACPHU3AINS KATUIIL, KaiiTa
KYPOJUTAaHTUPHILI;
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[ ncTUKOO0CU3 MIILTA0 YMKAPUII KOPXOHATIAPUHU STHIM MYJIK ATajlapura COTUII
OpKaJIi COFJIOMJIAIITUPHUII Ba OoIIKamap.

FOxopuaaru oMmusuiap Xyaya MKTUCOAUCTUHUHT OapKapopiialryBura o0 Kemaau
Ba Oy ¥3 HaBOaTHIa Maxauiuid Oro/KeTIap Japomaj 06a3zacura ukoouil Tabcup
ATa/IH.

Maxamnmuii 6ro/pKeTap mapomas 0a3aCMHN MYCTaxXKaMIIAITHUHT MOJTUSIBHMA
OMUJIJIapUra KyWuJarujiapHu KUPUTUITUMU3 MyMKHH:

[} conukIapHM MapKasjialiraH XoJjaa 001l KOpXoHajlap TOMOHUAAH TYJIaHUIIIMHU
JKoMapra Tyiaam TapTUOU >KOPUH ATHUII;

(] conuk TynoBiapu O6yitnua 6epunradn UMTHE3TaApHU MYaTH TyTalllld XUCOOUTa
KUIMMYa JapoMaiIapHH MaKIaHTHPHIL;

] conukap Oyiinda 60KMMaH/a Kap3IOPJIMKHI KaMaWTUPUII Ba COTUKIAPHU
HUFyBYAHJIMTHHM OIIMPHII OOpacHIard HCIOXOTIAPHN YYKYPJIAIITHPHUII OPKaJIH
axaJUTH MOJIUS TU3UMHUHU COFJIAIITHPUIIITHPHUIITA SPUIITHIUAIIA MyMKHH.

V36exucron Pecry6nmkacn Momust BasHpIIMIH MabIyMOT/IapHTa Kaparasia
amaJira OUIMpUiIaIurad yopa Taadupiap HaTHKacuaa OrKeTra TyUIyMIapHUHT
IPOrHO3 KypcaTKU4japy KyHuaaru sxajipajiaa Oepuiras.

1-xagBad }

Jlapomajniap Wynanumuap 6¥itnda 2013-2018 #mmmapaa
0azacuHM

MYyCTaxKamJanl,

Oro/KeTra Kyumum4a

AapoMajJiap

MaHOaJIapUHHU

sipaTuil Oyiunya

MabJIYMOT Ne

Kopxonanap conn Kymumya comuk 6a3zacu (MITH.CYM)
1 Canoar nnuiab ynkapum 8 522 15857, 7
COXacuIa SHIH TalIKuI
ITHJITaH CyObeKTIap
Oyitiua
2 SIHTY TAIIKWI STWITaH 28 523 2205,1
KUYHK KOPXOHAIap
6yitiua
3 SIHrM TALIKUJI STUIraH 42 146 1820,7

XM3MaT KypCaTHIIL,
CEpBUC KOpXOHAJIAp
6yitiua
4 Magxyn kopxoHanapaun 13 856 3197,0
COFJIOMJIAII THPHII,
MOJICpHU3ALIHS
KWJIUII, KaiTa
KypOJUTaHTHPHII OYiirya
5 HcTtukooicus uiad 1341 613,8
YUKAPHUIL
KOpXOHAJIAPUHH STHTH
MYJIK eTajJlapura COTHII
OpKaH



Kamu

COFJIOMJIAII THPHIIT
xXucooura
ConuknapHu
MapKa3JIaIraH Xoj1a
001 KopxoHaap
TOMOHUJIaH
TYJNaHUIIUHY XKOil1apra
TYnam TapTudu Oyiinua
Comnuxiap 0yiinya
Oepuiran UMTHE3IIAP
MYJJIaTH TyTallu
xXpucooura
ConukinapHu
WUFYBYaHJIUT MHU
omupuI O6yitrraa

125 555

3387 1390,9

25976 1185,2

1804 1162,0
27 432,4

Kansan MmabiryMoTiiapuaas KypuHUO TypuOauku, Maxammuii OropKeTiap
napomaj 0a3acuHHM MycTaxkamiiail Oyiinda I0Kopugaru yopa-Tajioupiap
HaTWXxacuaa nporuosnap Oyiuya 2018 iimnraya kopxoHanap conu 125555 tara
eTh0, Or0/KEeTra KymmmMya Tymrymiiap conu 27432,4 MiH. cyMra yCHIlIA TaXMUH

KHJIMHMOK/1A.

[Iporuo3 kypcaTkuuiapu Oyiinda maxauiuid OroKeTiIap Japomaja 0a3acuHu
MycTaxKamJlalijla yMyMUKTHCOIUM OMUJIIAP, XyCyCaH, CAaHOAT UIIIA0 YHKAPHIII
COXacCHUJa STHTH TAIIKKWII ATWITaH CyObeKJIap Ba MaBKyJ KOpXOHAJIapHU 115



COFJIOMJIAIIITUPHIIL, MOJCPHU3AIINS KUJIHIIL, KaliTa KypOJUIAHTUPHUII XHUCOOUTa
KYyLIMMYa COJMUK 0a3aCUHM KYTMAUTUPUIIT UMKOHUSTIAPU FOKOPHUIUP.

KonaBepca, MonusiBuii OMUILIap KaTOpHIa CONMKIAPHA MapKasJalliral XoJa 0o1
KOpXOHajap TOMOHH/IaH TYJIAHUIIIMHU XKOWJIapra Tyiaml TapTUOUHU KOPUN ITUII
Ba COJIMKJIAPHUHT HUFWITYBYAHJIMTUHU OIIUPHUII XUCOOUTa XaM MaxXaJlJui
OropKeTyapra TyluyMmiaap MUKIOPUHHU FOKOPHU Japa’kaCUHU TabMUHJIAII
UMKOHUSTIIAPU MaBXKYIUD.

Xynoca cudatmaa Tabkugnall }Xousku, maxananin brogxetnap gapomag,

6a3acuHu tKOPUAA TUATaH OJIMHFAH YMYMUKTUCOLMN BA MOJIMABUIA OMUNNAP
KOHTEKCTUAQ MyCTaxKamnall 6yinya McnooxoTAapHU YyKypaawTMpuwaa
MaxaiIMM [aBnaT XOKUMUATM OPraHNAPUHUHT GAONUTUHUN Ky4aUTUPULL

MakKcaara mysopukamp.

Mamapunosa I11.

TANY yruryBuucu

Kapaubaesa I'

TIANXY Tanadacu

KopnopaTus 0011KapyB TU3SUMMHHHT AKIUSIOPJIUK KAMUATIAPH
daosusaTHIATE 3APYPIIUTH

MamnakaTummnsga A4aBoM 3TAaeTraH XyCyCUMNalTUPULL KapaeHnaa, Wy

KYMNa[aH, akuMag0PANK XKaMUATAAPUHN KYnnab-KyBBaTAaWAa Ba YHUHT
dbaonuaTura TYFPUOAH-TYFPU XOPUKNIMA MHBECTULMANAPHW KEHT XKanb 3Tuu,
aKLUMALOPAUK KaMUATNAPU GAONNATUHUHT CaMapadopaAUInHK Ty 4aH ownpuL,
6ynaxkak MHBECTOPANAP YUYH YIAPHUHT OYUKIUTU B KO3MOAL0PNUTNHM
TabMWHAALL, 3aMOHaBUI KOpNopaTuUB BOLWKapyB YCAYOAapuHU }KOPUIK KNNNULL,
KOPXOHa/lapHM CTpaTernk 6oWwKapuLLaa akumMagopaap POANHU KydanTupumw Kabum

Oooon

Kaunosa C

Ceprenm KoJUIEAXKH YKUTYBYUCH

Kapaubaea I

TANY Tanadacu

V36eKncToHIa KHIUK OU3HEC Ba XyCycHil TAA0OMPKOPJIMKHHE MOJIHSIBHIi
KYJJ1a0-KyBBaTJIalIl

3amMoHaBHi1 6030p UKTUCOAUCTH IIAPOUTH]IA UKTUCOIUN TaApaKKUECTHHU XapakaTra
KEJITUPYBUYM aCOCUM OMUJIN TaIOUPKOPIUK (PAOIUSITUHN PUBOKIAHTUPHUII, YHUHT



MUJUTHA UKTUCOAUCTHH COXajlapy, TApMOKJIApH Ba IIYHUHTICK, Oapua Xyayaiapaa
KEHI PUBOJKJIAHUILIN YYYH IIAPT HIAPOUT SIPATUIL 1aBJIAT UKTUCOAUN CUECATUHUHT
CTpaTeruK WYHAIUIIN XUCOOIaHa I .

X03Upru naTaa Typiu wiMui-Hazapui agabuernapaa TaqoupKopIuK HaoausTu
Ba OM3HEC XyCYCHJIa, YHUHT HYHATUIIUIApU, TAMOUMIIIAPH, XYKYKAH-UKTUCO TN
KUXATIIApU TYFpUCHIA KYTIIIa0 OJTUMIIAPHUHT (QUKpIIApH, MyJI0Xa3ajlapy KeHT
VYpuH srajiaMok/a. Yiapaa KynuH4a Taq0upKOpIuK (HaoausTH Ba OM3HECHU OUp
XUJI TylllyHYa cudaTtuaa TalKuH KWIMHMOK/IA.

XO03upru KyHjaa TapakKuil 3TraH MaMjakaTiiap MAUIIANA UKTUCOAUCTUHUHT
PUBOKIIAHUII HETH3UA XaM TaIKUPKOPIHK (HaoTHsITH Ba YHA PUBOKIIAHTUPHUIIITA
WYHaNTUpUIITaH JaBIATHUHT UKTUCOAMNA CUECATH €Tafau. YOy UKTUCOIUI cuecar
NUpoBapAn/a Y10y MamMIIaKaTIApPHUHT jKaXOH UKTHCOAUCTUIATU paKoOaT
YCTYHJIMTUHUHT XaM aCOCHHU TAILIKWJII 3TaJIH.

LyHWHT yuyyH Xam Pecnybankammsga amanra owmpunaeTraH



