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XAJIKAPO PEATHUHI ATEHTJIMKJIAPH BA YJIAPHUHI THKOPAT BAHKJIAPH ®AOJTUSITUHHA
BAXOJIAII KYPCATKHYJIAPH

Mamajusnpos 3oxup Tomremuposuy

Towkent gasnar ukrucoauér ynupepentery "bank nmn" kadeapacu karra YKUTYBUHCH

. Aunnoranmsa.Makonaja xalkapo peHTHHI areHTIHKIApH (aoHsATH, YIapPHUHI 3apypIUry, peHTHHT KypcaTkudiap,
V3bekucton Pecnybnukacu Tikopar 6aHkIapu GaoiusaTHTa eTaKdd XalKapo PeHTHHI areHTIHKIapH TOMOHMIAH peii-
THHT Gaxonapu GepHIUIIH KenTHpUIraH. XanKapo peHTHHT areHTIHKIapy KypcaTknunapi Gopacuiard MyannHQHUHT

(huKp Ba MyIToXa3zanapH KeJITHPHITaH.

Tasiny Tymynuanap: peliTuHr; peiiTHHT areHTAUKIAPH; CEKYISTHB Aapaxa; aedont xomnar;, MMKBunk; basens

I11; Dank Gapkapopiru; pucK.

Annorauns. B crarse H3y4eHa NeATC/IbHOCTE MEMAYHAPOAHLIX pEﬁTMHI‘OBb[X dI'CHTCTB, IMOKa3aHa MX BaXKHOCTD,
NPHBEIACHBI MOKA3ATC/IH, HCIOJIbLIYEMEBIC BEAYIIHMH MEKIYHAPOIHBIMH peﬁTHlITOBhIMH ArcHTcTBaMHM 114 OLCHKH OEd-
TEIBEHOCTH KOMMEPUECKHX DaHKOB B .PCC]’IyﬁJ’[HKH YBGGKHCTEIH, H3I0KEH MOIX0I aBTOPA K OLICHKE JEATENIEHOCTH MEKLY -

HapOJHBIX per{THHFOBbIX AI'€HTCTB.

Kiouesble cj1oBa: peHTHHT; PEHTHHIOBBIC ATEHTCTBA; CHIEKYIATHBHBIH YPOBEHB; YCIO0BHE JI(ONT; IMKBUIHOCTD,

baseuns I1I; yeroitunBocts GaHka; puck.

s
ysﬁeKHCTOH PecniyOnukacujga xankapo OaHK
Ha30paTH TaMOHMJIAPUTa aCOCIIaHIaH X0/7a
THKOpar OaHknapu (aonTUATHHHM Xalkapo peHTHHT
are’TIUKIapy TOMOHHMAAH Oaxonam TH3UMHMHH 00-
30p TaMOHHIIIapUra MOC TAKOMHIUTAIITHPHO Oopwi,
MaxaJuIMi THKOpaT OaHKIapHU Xajlkapo Tajgabnapra
#apoO Oepaonanuran OaHKIap Japaxacura erka-
3UIIHMA Tanad 3TMOKHa. XycycaH, MUILIHH OaHK TH-
3umumu3HA basens 11 Tanabnapu acocuia rakoMuI-
JamTUpUIn Xxamaa 6anknap GaoauaTHH 0axonamiHu
TAaKOMIILTAITHPHO OOpHI XO3UPrH KYHHMHI 10J-
3ap0 Macananapugad OUpUaUp.

Iy ¥punma, Y30ekucton Pecnydnukacu bupun-
an [Ipesunentn W.A.KapumoB 5bTHpO( dTrannapu-
Jiek, “cyHrru dwnap gasomuaa “Standard & Poor's”,
Moody’s Ba Fitch Ratings kabu erakym peHTHHT
areHTAMKIApH ¥Y30ekuctoH 0aHk TH3UMHU (paonusTu-
Hu “Oapkapop” ned® Gaxonamoxna. lllyHu anoxuaa
tTabKuanam Kepakku, arap 2011 fmnga mamuaka-
TUMH3HUHAT 13 Ta TikopaT OaHKHM FOKOPH PEHUTHHT
OGaxonapura cazosop Oynran Oynca, OyryHru KyHjaa
pecnyOIHMKaMU3HUHT Gapqa 26 Ta OaHkM aHa HIyHIaH
Oaxora JIOHUK Kj'gmﬂ,uu’ il

byura acoc 0ynu6, Ysbekucron Pecnybnukacu
[Tpesunentununr 2010 fiun 26 HosOpmarm “2011-
2015 #unnapna pecrnybnmka Monus-0aHK TU3MMUHHU
AHajza MCI0X, KHIWII Ba OapKapOpIHUIMHHU OIIMPHII
Xamaa HKOPH XaldKkapo PeHTHHI KypcaTKuuiapura
IPULIUILHUHE YCTYBOP HyHanMUUiapu Tyrpucuia’ru
1438-connn Kapopuua Oesruiia® onuHran Bazuda-
JapHUHT Oaxkapunuuim ned daxonacak 6ynaau.

XycycaH, THKOpaT OaHKIapHUHT  MOTMSABHM
Oakapopiurunu  Oaxomam yMyM)KaXxOH axamHsTra
sra Oynran skuxar 0ynu0, Oy MKTHCOAMI TapakKuET
Hapaxkaliapu Ba MMKOHMsTiapud Oenrunaiaun. Iy
YpHHA XO3UPIH KyH/1a, JKaXOHHUHI' HUPUK XaJKapo
R/t[:i»’rmﬂr areHtiukiapuaad “Standard & Poor's”,

oody’s Ba Fitch Ratings map pecryonikamus Tizxko-
par Oanxnapu GpaoauATHHH Ypranuo, yaapra peHTHHT
Oaxonapunn Oepud xenmoxga. JIEKuH ymapHUHT Xap
Oupuaa danknap GaonusTUHE pPeHTHHT OaxoJalliHu
TALIKWI THLI TaMoHHIUIapyia yXmanumk 6yiacana,
Oaxonauiaru 0ab3u JKUXATIApH Ba yiap y4yH Oenru-
JlaHraH Me3oHaapra HAalMII Y3ura X0Cauru Ounax
axpanu0d Typaau.

Pefitunr arenmiuknapu sxaxonga 1900 fiunpan

1909 fiwira kagap Kpeaur llzei/‘lTHHmHu GaxoJaiil Ha-
THKacumaa rosara kenrad. Keitmpuannk, 1924 iinnna
Awmepuka (onx Oozopnapuaa Mmyomanaga Oynran
Oapua obmuranmsapun Moody’s areHTIMK TOMO-
HUJaH pedTuHr (6axo)ra sra Oynuira onud Kenras.
Uly #unnan Oouutab SAnonus, Xurtoil, ABcrpaiius,
Aunrms, I'epmanus, @panuus, Kanaga pa ApreHTH-
Ha JaBlaTiapyd DMUTCHTIApPUHHHT O0NUranusIapura
Moody’s ToMoHHIaH peHTHHT OepHIll XaaKapo Tycra
KHpHIIUTA TYPTKH OYnan.[2]

PeliTHHI areHTIMKIApU TOMOHMIAH Oepuiiau-
raH pedtuHr Oaxonapu KpeauT TallKWIOTHHHHL ¥3
MOTHSIBHIT MaKkOypUsATIapHHH ¥3 BaKTHIA Ba TYIIHK
Xakmj1a Oaxapuinra KOAMpIUTH Ba Taiiépnuru dopa-
cUlaru OMAMpUITal Xylnocaaup.

Mamnakarumus Oanxnap (GaonuaATHHE XaIKapo
PEeHTHHI areHTIMKIapH TOMOHHUIAH “XaJIKapo pei-
TUHI” OaxollapuHu OepHIla XalKapo ME30HJApHU
KCHI' KOPHH 3THIINA, MWUIMH IUKanalapHH KeHTr
JKOpPUI DTHIN Ba YHHHT TaKOMMJIAIITHPHIN OwniaH
OOFIMK acocwii Ba yCTHBOp HyHanuuuiaapu umnad
gyukunau. by aseanmo Mapxkasuii 6aHk 3uMMacura
KeJIrycuga MaM/IaKarTuMH3 OaHK THU3UMH (bﬂOJ'IHSITH-
HH CAMAPACHHH OLUMPUIL, MAMJIAKATHUHI UKTHCOAUH
0apKapoOp/JIMIMHH  TabMHHIALL,  MKTHCOAMETIArU
VPHUHHA ONIMPHIL, YIAPHUHT (AoIUATH HaTHKana-
PHHH XalKapo aHjo3anapra kapo0 Oepuim Ba Oomika
acocuil Bazuamapuu OaKapuIIIIH MyKaMMaJl HIILTap
HOKITATHIMOK/IA.

MawmnakarnapHudr Oup éku OMp HeuTa Xajikapo
geﬁmﬂr arcHTIMK/JIapH TOMOHHJAH OEpHIITaH, FOKOPH

axollaHTaH CyBepeH KpeauT peHTHHIura ara OYImmm
Maxa/ulMi uImad YHKapyBuHiIapra eBpooOnuranus-
JapHA SMHUCCHA KHITHIT HMKOHUATHHH TaKIUM 3Taau.
2015 #unpa puBoxUiaHaérrad Ba YTUI HKTHCOAUETH
MaMJIaKaTJIaApUHHHI CyBepeH KpPEeIUT PeUTHHI'M MOC
apuiga, apHu Xuto — A+, Tonr-Konr — AA+,
azunmug — BB, CHHrany%— AAA, Poccus — BBB-,
nnn — A+, Xuaaucton — BBB-, Unnonesnus — BBB,
Konym6usi — BBB, Kozoructon — BBB Gepunran.[3]

T.Kopasnues “Peiitunr 6ynmaca, Ha OyTyH amaiui
XaETHH, HA IIAXCHI XaéTHU TacaBBYp KWIHLI KHIHH.
Yyuxn «KuMra Kapald uun TyTHID Kepak, KMM OuiaH
Outum Ty3ca OynamM, MEHMHI HIIOHYIN [IIE.;FH]"HM
kuM?» pgeran myammonapra jayd kemamuz’[4] aeb
tabKuiarad. Jlapxakukar Tikopar OaHkimapu (ao-
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JIUATHTA PEUTHHT Oepuill GaHKIapHHHI MHKO3JIapH
YUYH XaMm myn MaOnarapuHHHT KaH4aluK HITOHHYIIH
KYI1ap/ia TYpPraijauruian aanonar oepamau.
Mamiakar  cyBepeH  KpeauT — peHTHHIMHH
AQHMKJIAIIHUHT  acocHH Kypcartkuuinapu cudarnia
AWM, unbnAnus, axONUHUHT Uil OunaH OaHANNTH,
ANNH TAlIKA Kap3 Ba XOPH/AKHI HMHBECTHLHMAIApra
XM3MaT KypcaTuil, AaBaaT Ol0/pKeTH camapajiopiIury,
MaMJIaKaT TYJIOB DanaHcu HATH/KAIapy XUcoOmaHaim.

Xankapo pelfTMHr areHTIuKnap OaHKIapra
XanKapo peiTuHr DaxocuHu OepadTranjga Maxaini
Gankmapumus (GAOTHATHHUHT HATHXKAIAPH MKOOHH
Oyncana, dakar Baa 1 (mact ypra napaxa) xaikapo
Gaxonu Oepmorianap. Xalkapo pPeHTHHI areHTIIH-
Ki1apu MUILIMH OaHK TH3MMHTa HWxkobuii 6axo Gepca-
Ja, DaHKIap KeCMMHAru XajaKkapo pedTHHr Oepuiiia
MaMIIaKaTHUHT CYBEPEH PEHTHHTHra 3ra 5Maciurh
Onnan OOFITMK MyaMMO MaBxKyil.

1-xagBan
JHr HHPUK PeHTHHT AaTeHTIHK/IAPHHH KPeAHT peliTHHT KypcaTkuuiaapH [3]
Kap3 max0ypusitn PeiiTunr papaxa-
IMHTEHTHHH HILIOH- Moody's S&P Fitch IBC CHHHHI paKaMaaru
YWIHIHK JApaskacH ndonacn
DHI' IOKOPH HILIOH-
i — Aaa AAA AAA 100
Aal AA+ AA+ 95
IOKopu napaxa Aa2 AA AA 90
Aa3l AA- AA- 85
Al A+ A+ 80
FOkopn ypra napanxa A2 A A 75
A3 A- A- 70
Baal BBB+ BBB+ 65
TlacT ¥pra napaxa Baa2 BBB BBB 60
Baa3 BBB- BBB- 55
Bal BB+ BB+ 50
Cnelfynﬂmsnn Ba2 BB BB 45
napaxa
Ba3 BB- BB- 40
Bl B+ B+ 35
IOkopu criekynsiTus-
1M japaka B2 B B 30
B3 B- B- 25
Karra puckra ara Caal CCC+ CcccC 20
JKyna rokopu crexy- -
JIATHBIH Japaa Can2 ccc 15
Hedonr xonar: 6upos Caa3 CCC 10
COFJIOMIIANITHPHIL Ca cC
YMUIH MaBKYyA C C 5
Hedonrt xonar / D DDD 0

IOkopuaaru xajapaniaH IIyHH KYpUHUO TypuoO-
aukn, Moody's, S&P Ba Fitch IBC pefitunr arenr-
Juknap GaHkiapHu Gaxonamaa y3ura Xoc XycycHsr-
Jlapra sra 0Yiin0, SMUTEHTHHHI Kap3 MaxOypHITUHH
HKPO ATHIN Onian OOFNIMK pedTuHIIap xapdnu mka-
JlacH Ba }rJvaIKaMﬂapﬂam MHKIOpHI napaxanapu Oe-
punrad. Maskyp peHTHHI areHTIMKIapH THKOpaT
OaHKIapura YHT I0KOPH HITOHWININK Japaxa (AAA)
nan topub To apedonr (DDD) xonarraua peHTHHT
KYpcaTKuuiapi opKasiu mgoua.uaﬁuu.

Xankapo amanuéria OaHKHM XalKapo pEHTHH-
rmap TOMOHM/JAH OaxoNallHUHT Kyda KyN TypiapH

MapKy/l. Ynap uamuaa KyWujard MKKH YCyJ JHT KYTI
TapKaaraH:

- MUKJIOpUH KypcaTKkuuiap opkain 0axosan;

- cudar Kypcatkndiapu opkainu 6axosarl.

Muknopnii kypcarkuunap opkanu Oaxosnam ycy-
1M acocaH OaHkIap (GaoJTUATHHUHT PHUBOKIAHUIIHHY
TaxJWJ1 KMIHII MaKkcaJnaa KyJUlaH|Iu0, ynap akTHB-
Jlap CyMMAacH, JIeno3uTiIap, Kpenumiap, ¥3 kanuranu-
HUHI CYMMACH Ba JapoMa/l CyMMAacH.

By k¥ypcarkuunap opkanu 6anxiiap Gaonusti om-
MalallTHPUIIAIH.
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Mamaousipoe 3oxup Towmemuposuy

baxonamHuHr oMMaBHi axbopoT BocuTanapu ép-
JaMua MKKUHYE TYpH cudar kypearkuuiapu 0yinuo,
yinap OAHKHUHI HUIOHYIMIIMK JlapaKacHHU m%o;la-
naiian. By kypcarkuunap TypkymHra Kyiumaruiap
KMpaJu:

- KaMUTATHUHT €Tap/INIIATH;

- aktusiap cudaru;

- NapoMa UIHIIMK JapakacH;

- OaHK NTUKBUITUTH.[4]

IOkopumaru, KypcaTKHUWIapHH TaxJIMI  OTHUII
ABHHU Kypcarknunapuu bazens III ranabnapu 6yitnua
TaXJIAI ATHII OPKaJIW yaapHH (aolusaTH HaTHKama-
pura 6axo depunaau.

V3bekucron Pecnybnuxacu [Ipe3uneHTHHUHT
2010 iun 26 nosdpuaru «2011-2015 iwnnapaa pe-
cryOonvka MosufA-0aHK TH3UMHMHHM fHAja HCI0X
KHAJIHMII Ba OapKapOpIMIMHH OIIMPHII XaMmjla HOKOPH
XaJIKapo PEeNTHHT KYpcaTKUWIapura SPUIIHIIHWHT
ycryBop iyHanmmuiapu tyrpucuganru  [1K-1438-
conau Ba 2015 iun 6 maitnaru «Twxopar Gankia-
PUHHHT MOJIMSBUIT OapKapOp/IMTHHY SHAa OLIMPHLI
Ba YJApHUHT pecypc Oa3zaCHMHHW PHBOKIAHTHPHLI
yopa-tanOupnapu tyrpucugartu 11K-2344-connn
Kapopaapura acocan, moiaug-0aHK (HaonvusTHHUHT
HOPMATHB-XYKYKHH 0a3acHHM SHAIA TAKOMHILIAIITH-
puLl, XycycaH 3aMOH Tajabnapy Ba Xajlkapo Hopma-
Jlap Xam/a cTaHJapriapra MyBo(UK aManiard KOHYH
Xy/KaTiapura y3rapTHpuil Ba KylUIMMYajaap KUpH-
THII XaMJa SHIM KOHYH Xy/AJKaTnapH Ba MebEpHi
Xy’oKariaap Kabyn KHIHII pecnyONMKaHHHT MOIUS-
0aHK TH3MMHHU HCI0X, KUIMII Ba OapKapOpINrHHU
OLLMPUILIHUHT  acocHit  HyHanuuapugan  Oupu
xucoOnaHa u.

byrynru kynra kenud pecnybnukamusaa daonu-
AT Kypcaraérran 6apua Tuxopar bankmapu Moody's,
S&P Ba Fitch IBC xabu nydy3nu xaakapo peiTHHr
AreHTIMKJIAPUHUHT «DapKapop» peHTHHT Daxonapura
ara.

2015 iiunna S&P Ba Fitch IBC pelitunr areHtim-
Kknapu Y30eKkucToH GaHK TH3UMH (DAONUATHHH SHA
oup 6op «dapkapop» ned baxonaay.

2015 #immauar mions oimga Moody's xankapo
peitHHr areHTIMrH Y30eKkucToH OaHK THU3MMHHHHL

UBOXKJIAHUII MCTUKOOIUIApHra KeTMa-KeT OJTHHYU
Hu «Oapkapop» pelTHHT 0axocHHu Oepau.

VY30exkncToH OaHK TH3UMH PHBOKIAHHUIIH TPOTHO-
31 “Oapkapop” 6ynub konmokaa. Moody’s Investors
Service Xxamkapo AareHTAMTHHHHT OyTyH 9BIOH
KHJIMHTaH XHco00TH1a alTHIMIINYA, “OapKapopiuK”
HPOrHO3H  Y30eKUCTOH MKTHCOAMETHHHHI HOKOPH
yeuw cypbariapu Ounad OGOFIMK GYimd, XyKymar
WUpUK OaHKIap OpKaJu MaMiiakaT MKTHCOIMETHra
Ce3unapiy Jlapaxanaa Karra MUKA0pJa WHBECTHIIHS
MYHQITHPMOK/A.

V3bekucronuunr Tykkuira Oanku «PUA Peii-
THHI» areHTIHIH 9bJI0H Kuiarad Mycrakun [lasnar-
nap Xamaycrmurusuar 200 Ta iupuk OaHKH HHIUTHK
ﬁaeHTHHmra kupau. MJIX nmaenatiapyja Maekyd

100 Tta Ganxman 10 Tta mammaxaT: Y30eKHCTOH,
Osap6aibkon, Apmanucron, benapycs, I'py3us (2009
i MJIX 1an uukud kerau), Kozorucron, Moujo-
Ba, Poccus, Typxkmanucton Ba Ykpaunanuur 200 ta
Hupuk 6anku ymoy pyitxatra KHpam.

V36ekucton OaHknapu ypracuga peHTHHIIArA
Onpunun ypunau Tamky UKTHCOANH (HaoImsiIT MHII-
aui Oanku (ymymuil peiftunrgaru ypau - 43, 1 saH-
Bapb XoJlaTura Kypa akTUBlapu - 5,3 MIpia aoiiap,
ABHH Mamiakar OaHK TH3UMM KanuTaiuHuHr 22,8

?)OHBH), MKKMUHYM YPHHHHU Y3CaHOATKYPHINIIOAHK
61, 3,23 mupn gomnap, 13,9 ¢0H3'3), YMHYH YPUHHU
«Acakay» 6anku (86, 2,17 muipa, 9, cgoms) srajuraju.

Typruaun  ypunHH  «KHDITOKKYpHIHIIOAHK
(122-ypun, 1,41 mapa, 6,1 dous), demunun YpunHU
«HUnotexa-6anx» (126-ypun, 1,35 mupa, 5,8 ¢ous),
ontuHuM Ypunuu Xank 6anku (133-ypun, 1,23 mupa,
5.3 ¢ou3), errunun YpuHHu «ArpobaHK» (136-3’/&1411,
1,18 mapa, 5,1 ¢owus), cakkuzuHun Ypunau «KJIb
Oank Y36ekucton» (162-ypun, 870 mun, 3,8 q:gom)
Ba TYKKM3MHYH YPHHHH «f&aMKo Oank» (191-ypun,
720 mumn, 3,1 dowus) bang atan.[5

Twxkopar Oanknapu daonuaruan XPA (xankapo
PEHTHHI areHTIMKIIApH) TOMOHHaH OaxoJamHu ca-
Mapajii TAlIKWIl 3THI KyHujparn wxoOuil Hatuxa-
napra ou6 Gopaau:

- THXKOPAT OAHKIapHH XanKkapo 0o3zopiaapaara (a-
ONUATH Kynamu omud bopanu;

- ¥3 MakOypHUsTIapHU XamKapo Tanadiapra xaso0
OepyBuH ME30HIap OPKAIM HXXPO ITULL HMKOHHSTIIA-
pura 6axo Oepuin keHraitud® 6opanu. Haruxkana 6an-
KIapuMu3 (haoTUATHHU KEHralHIy Ba XOpHKUiL OaH-
Knap OunaH pakOaTnamMil UMKOHHATIAPH KEHTaino
Oopaan.

Kyi#tugarn pacmra acocan Moody’s xankapo peii-
THHI' KOMIIAHHCH OAaHKHMHI MOJIMABHI OapKapopiuk
peiituarn  (A-E)uHu  xmcobnam y4yH MOJIMSBHN
KypcaTkuaiap, 0030opaard ypHH Ba MCTHKOOIIApH,
xartapuap Oyiuya KOHJIAIITHPHII, ONEPAIIAOH MYXHT
Ba TapTHOra conmin sneMeTnapuaan Qoiitamanran
MUKH OMHJUTAPHU Xuco0ra onaauiap.

Peiftunrnap Kyituaaru xycycusitinapu Ounad oup-
Oupuias (papky LIYKH TCKIIUPYBIAPHUHT YyKyPIIUTH
Ba JaBpHHIHTH OMIIaH W30XJIaHAIH.

ByHman Ttamkapy TanmikH OMWIIap TapKuOM
XHCOOMaHTaH ABHH MWJULTHH BAMIOTAJard JIEmO3HT
Ba Kap3 MaxOypustiap peitrunru(Aaa C) Ba xopu-
KUH BaJOTAJard Jerno3uT Ba Kap3 MaxOypustiap
peiitunru(Aaa C)Hu xucobra onumiga, [ICNO3MT-
nmap OViiMuya peHTHHIMapHMHT MWLIMI BanloTagaru
10KopH aapaxacu 1/(Aaa - C)uu, Ba Tamkn Kynnab-
KYBBATIall OMHJLIAPH xncoﬁﬂanam{.

@ukpuMH3Ua, PSHTHHT TH3HMH acocKaa Daxonatl
Ounad 1uyrylaHaéirad KOMIAHWsIapra THKOpAT
OaHkiapi TOMOHWIAH OepHiIa/uraH MabJIyMOTIap-
HUHI MHKJOPH, MEBEPH, CTaHAAPTIapHHN Oenrunad
Oepaauran Taptubra comyBun Komjpanap Mapkazuil
DaHK TOMOHHMAAH KOPHUIT KUITHHHIIIH TO3HM.

Xo3upru Baktia, 0aHK PeHTUHITIAPDHHM TY3HII Ba
yiaapaas (oitnananunira kuuid Tyeuk 6yiaub Typ-
raH OMUJUIapaH OMpH PeHTHHI YuyH 3apyp Oynran
JacTiabKy MabIyMOTIApHH OMHITHHHT KHHWHIIHUTH
xpcobnanaan. KelinHrH OMHIT 5ca peHTHHITIAPHA Ty-
3ulaa Typauya yeayonapaan ¢oinananuiaérranim-
THIUP.
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Xankapo pelimune azeHmauKkaapu 6a YiapHuHe mudico-
pam bauxiapu gpaorusmunu baxoraw Kypeamkudnapu

Monuazxii Aenosutaap Kaps
KVpCaTRHYLIapH MaxOypHATIapH OFfiida
Henosataap 6¥iasa PeHTHHITIAPHHHAT XOPHAHH
PENTHHEITAPHHHET MHLTHA BATIOTAZarH XKOpH
- BATIOTaJard OEOpH mpma_ca
bosopaars Ypan Aapaxacu 2/(Aza-C)
Ba HCTHKGOMNAPH N\ 1/(Aa2a-C)

Xarap 0¥finya
AOHTAMTHPHIT

Onepauson
MYXHTH

Taptuodra
COMTHIN MYVXHTH

Tamka Kja1ad-Kyesariam
OMETIAPH

Xoprauil BamoTaga
OMepanHara My L1ar

Huku omunnap: Tawxu omurrap: V3l THPHITHUHT
OLIHHH OTHII

I-pacm. Moody’s azenmauzuda uniiad vuKwiIZan DANKIAPa XAIKAPO peitmunzuy maKoum ymuu yciayou [6]
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