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Annomayun. Cexviopumuzayus mywyH4acu, akmueiapHu CeKbropumu3ayus-
JIAWHUH2 axamMusamu, AaKMUsiapHu CeKbIopUMU3AYUALAUWHUHS XOPUdC maxcpubacu,
AKMUENAPHU — CEeKbIOPUMU3AYUATAWOa2U — MyaMMondp — eéa  Y3bexucmomoa
AKMUBAAPHU CEKbIOPUMUSAYUALAUL AMATUEMUH HCOPULL KUAUWL OYUu4a Myaiiug
MYHOCAbamaapu Keimupuiea.

Kanum cysnap. Cexvropumuszayus, KuMMamiu KO2031ap, IMUCCUA,
UHHOBAYUSL, KUMMAMIIU KOR031ap 6030pu.

KoponaBupyc nanemMusicu HaTH>KacuJa UKTUCOAMETHUHT sIHA1a paKaMiIamuo
OopuiM xanamuiamad. byHaail naBpaa KamMusT TapaKKMETHHY WHHOBALUSIIAPCU3
TacaBByp 3TUO OYnmaiian. MHHOBanusIap UKTUCOIUN YCUIIIHU >KalallIalliTUPaIn,
YHUHT pakoO0aTOapIONUIMIMHU OLIMpaAd Ba MHUPOBAPAMAA AaXOJH TYpPMYII
(GapOBOHJIIMTMHY SHAAA SXUIWIAiAU. VIHHOBaUMsJIapHU XaMUSTHUHT Xap Oup
coxacujaa, XyCcycaH MOJUSl COXacuaa XaMm SpaTHIMLIM MamJjakaT MOJusi-OaHK
TU3UMUHU PUBOXKJIAHUIIUTA Y3UHUHT M>KOOMH TabCUPUHU KypcaTaau. MonausBui
WHHOBALMSJIAp BYXKyJAra KEJIUIIWHUHT acoCHMi HYHanmunuiapujgaH OUpU TYypiH
aKTUBJIADHU KUMMATJIM KOFO3japra aulaHTUpuO, yJIapHU KailTa TaKcHMJIAII
omnepalusIapuHy  y3uJa MyKaccamJallTUPraH CEKbIOPUTH3ALMSIIANL >KapacHU
xucoOmanagyn. DuKpuMHU3uUa, AaKTUBJIAP  CEKbIOPUTHU3ALMACH  XapaKaTCu3s
aKTUBJIADHU TYpJiM MyJ OKMMJIApU Ba aKTUBJIAp OWJIAH TabMHHIIAO, JIMKBUIJIH
KMMMATJIM KOFO3Japra aWJIaHTHPHUII OpKaJIM Xapakarra KENTUPHIL >KapacHu

XUCOOJIaHAIH.
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XycycaH, THXOpaT OaHKJIApU aKTUBIAPUHHU CEKbIOPUTH3ALUSIIAIL MOJIHS
O030pMHUHT UCTUKOOUTH Ba (haosl pUBOXKIAHUO OOPYBUM MEXaHU3MIIAPUAAH OUpH
O0ynu6, OyryHIM KyHJa 3aMOHABUN MOJMSUIAIl BOCUTAJIApU Opacuaa MyXuM VpuH
sraymtaian.  JKymuimamad, MasKyp MOJMSABMM — JE€PUBATHBIAPAAH  CaMapaiu
doiinananum THXOpaT OaHKIapW TOMOHHMJIAH MOJMSIBUN pecypciapra Oynran
IOKOpY Tasiad Ba OYII myn MaOnarjapuHUHT YEKJIAHTAHJUTH IIapOUTHIA sSHaIa
aXaAMUSTIIMIND.

AKTHUBJIap CEKbIOPUTH3ALMACUTA AacOClIaHTaH KUMMATIM KOFo3jap OuiaH
OOFJIMK olepalusiiap pUBOKIAaHTaH Mamiakatiapaa, xycycad, AKII Ba EBponana
AXIIM PUBOXKJIAHTaH. TaAKUKOTIApUMHU3 KYpCAaTUIINYa, WHKUPO3 JAaBpHUIA
yJIApHUHT XXM KaMaluIl TeHAeHIMsAcHUra sra 0ynaérrad 6yica-ia, puBoXKJIaHTaH
JaBJIaTJIAPHUHT aKcapusaT KUCMUA ylapJaH OyTyHai Bo3 KeuniaMaras [ 1].

Manmxyp wktucomuun omuMm I1.C.Poy3 TOMOHMZAH «CEKBIOPUTH3ALND)
TYIIYHYaCH AaKTUBJIAPHUHT aWJIaHYBYAHJIWIMHHU OIIUPHUILIra XU3MaT KUIYBUH
MexaHu3M cudatua U30XJaHaau. YHra Kypa, akTUBIAPHU CEKbIOPUTU3ALIMSIIAII
HOJIMKBHJI aKTUBJIAPHUHT MoJIMs 0030puAa MyCTakuia MyoMmanaja Oyna ojaauraH
JVKBUJIM aKTUBJIApra aiJlaHuIIM €KY Y3rapuily KYypUHUIIKIa HaMOEH Oynaau [2].

[ynunraex, eenusmuk onum, [{ropux yHuBepcutretu mnpodeccopu XaHC
[Tutep bapHuHT Tabkuanamuya « AKTUBIAPHHU CEKbIOPUTH3ALMSIIALL — Oy 3HT STHTU
MOJIUSITAIITUPUIIT METOMKacH (yciayOu) OYnu0, yHUHT Toupacujia; TabaKaiamrad
AKTUBJIAPHUHT KPEIUT TAIIKWJIOTH €KUM OOIlIKa KOpPXOHA OallaHCUAaH YUKAPWINIIN;
AKTUBJIADHUHT MaxCyC TAallIKWJI STWIraH IOPUIUK IIaxcra OepWIvMIIN OpKaIH
IOPUIUK MYCTaKWJUIMTUTa 3ra OYIWIIM; KUMMATIM KOFO3JIApHU YMKApUIL HyIu
OujlaH XaJakapo MyJl BOCHTajlapu 0030puAa YHUHI KailTa MOJMSIAIITHPHINIIN
aMaJira ompuiaan» [3].

MyaMMoO HIyHJaKy, aX0JIu OMOHATJIapH, ACTO3UTIap, OaHKIapapo KpeauTiiap
Ba OOIITKAa MOJMSIIAIITUPUII MaHOAIApH YeKJIaHTaH 0YIn0, MOJMSBUIN peCypClIapHu
ka0 KWIMIIHUHT SIHTH YCYJUIAPUHU €KU XallKapo TaxpuOanaH (oiganaHUIIHA

tanab sraau[4].
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Xoprmxul aMaIn€Tra Kypa aBTOMAlIMHAlIAp, YCKYHAJIAp Ba TPAHCHOPT
BOCHUTAJap acocuaa KUMMATIIM KOFO3JapHA MyoMajara YuKapuiiad Kypa, Kyumac
MYJIKHH CEKbIOPUTH3ALMSIIANL CaMapalupoK CaHAIAIWd, YyHKH KydyMac MYJIK
CEKbIOPUTH3ALMs JaBPUHU y3auTupanu [S].

XO03Upru KyHJa AaKTUBIAP CEKbIOPUTH3ALMICUTA ACOCIIAHTaH KUMMATIIA
KOFO3JIAPHUHT KYTIIad Typiiapu MaBxkyJl OYiuO, yJIapHUHT allpuMilapuHu Kyhuaa
KEJITUPaMU3:

-CDO (collaterized debt obligation) — xap3iu maxOypusTiaap (oOauramnusiap
Ba KpeauTiap) OuiaH TabMUHIIAHTAH O0JIUTalusiap;

-CBO (collateralized bond obligations) — Kap3 KUMMAaTIIU KOFO3Japu XUcoOura
TabMUHJIAHTaH O0JIUTaIussIap;

-ABS (asset-backed securities) — aktuBnap OuiaaH TabMUHJIAHTaH KHMMATJIH
KOFO3J1ap (aBTOKpEIUTIap, UCTEBMOJI KPEAUTIIAPH, KPEIUT KapTouKajiap, JTU3UHT
miapTHOMajgapu, KAYMK Ba  ypra  OuW3Hecra  Kpeauriap,  Kelaxakiaa
pexanalmTUPWIral TyIIymIapHu (MacajaH, Xu3MaTiap TYJIOBUHU OJUIN Oyiinua
TUJIXaTiap) XxaM Kampal oJiajan);

- MBS (mortage-backed securities) — yii-xoii, umoTekara, Kyumac MyJIKKa
acocJaHTaH KUMMAaTJIN KOFo3Jap;

- CFO (collateralized fund obligations) — unBectuius Goummapu (Xycycui
aKuus Ba XeK (POHJIAp) aKTUBIApY OMJIaH TAabMUHJIAHTaH KUMMATIIU KOFO3J1ap;

- CDS (credit default swap) — WHBECTOPHHM KpEIUT KaWTMAaCIMTHAaH
Ka(oJIATIOBYM KUMMATIIN KOFO3JIap.

1-xanBan MabIyMOTJIapHJiaH IIYHU TabKuajgam MyMKuUHKdA, 2019 inn 1
SHBaph XOJATUra XOPWXKUM MamilakaTiap TOMOHHUJAH CEKbIOPUTHU3ALMSIIALI
JIoOMpacujia amaira OLMPUIraH kaMu OupiaMuu smuccusiiap Xaxmu 11,2 ¢ousra
omranu xoaaa, 1 Tpax. 50 mapa. AKI nomn.Hu Tamkui 3Ta4. Kummatiu Koro3nap
smuccusicuna AKII, Xutoii Ba EBpomnaga ce3unapnu yeuin Kysatwiran Oyiica,
Kanana Ba Anonusna ycumn cypbatu nact gapaxkana oynnu. [llyHuHraek, ymoy
Kypcatkud ABcTpaius Ba JIoTuH AMepukacuaa nacaluvil TEHICHIUSICUHM Kail]l

STHU.
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1-xanBaa

ANpUM XOPUKMH MaMJIAKATJIap TOMOHHMIAH CEKbIOPUTH3ALUAIALI
AOMPACHIA KMJIIMHTAH KaMH OMpJIaM4M 3MHUccUusiiap xaxmu, (mupa. AKII

a0J1.1a)[6]

MamJjakatiaap 01.01.201 | 01.01.201 | 01.01.201 | 01.01.2019
6 7 8

AKIII 436 372 510 565
Xwurtou 97 116 220 260
EBpomna 77 81 82 90
SAnonus 38 53 48 52
ABcTpanus 24 17 36 34
Kaunana 15 18 20 22
Jlotun Amepukacu 11 12 17 15
Bomrka mamiakatiiap 12 13 11 12

Kammu: 710 682 944 1050

2019 #wun 1 suBapp xomatura AKII TmwkopaTr OaHKIapu TOMOHHUIAH
aKTUBJIApPHU CEKbIOPUTHU3ALMSUIIAII JOUpPACHIA aMajra OIIMPWIraH OupjaMyd Ba
MKKWJIaM4d 3MUCCHUsIAp XakMmH, TaxmuHad 1,6 TpaH. AKI nomiHU Tamkui
stranun xonaa 2019 iun 1 sHBaps xosarura HucOatan 7,8 ¢owusra, xaxoH

MOJIUSBUM-UKTUCOIUN MHKUpOo3u maBpuaaru 2009 itmnra nucbaran sca 35 ¢dousra

yCras.
VY36ekucton PecmyOnukacn OaHK TH3MMHUHHHT XXMM  (QKTMBIIApH)
KUXAaTUIaH  PUBOXKIAHTAaH  MaMJlakaTiapAaH aH4a  OpTAa  KOJMOKJA.

WKTUCOAMETHUHT PUBOMKIAHTUPHUII MaKCaJJlapura HPUIIMIL  YYyH FOKOpHUJA
alfiTHITaH aKTHBIIAPHY CE3MNApIIM Japakaia YCUIH Kepak 6ymaan. Mnn nasomnia
aKTUBJIAPHUHT yMymul yeumu 98% Hu tamkwn 3Tam, 0upok 0y tabcup 60%ra
BAJIIOTA KYPCUHUHI JI€BAJIBALMACH Ba BAJIIOTA AKTUBIAPUHUHT MPOMOPLIMOHAI
Yeumura O0FIUK,.

2018 #iun 1 sHBaph XoJaTUTa THXKOpPAT OAHKIIAPUHUHT KaMU aKTUBJapu 82,6
TpiH cymra €ku 98,2 dousra ycau (2016 imnga -29 dous) Ba 2018 iiun 1 auBap
xonatura kypa 166,6 TpiaH CYMHU TalIKWJI 3TIH, MAMJIAKAT SUIMH WYKUA MaxCyJIOTH
xaxkmu oca 249,13 tpan cymum Tamkwn oStau. Iy Ownman Owpra, sxamu
aKTUBJIADHUHT yMyMui Vcumu 64 dousznu tamkuin Kwiau (€ku 52,8 TpuiumoH

CyM), Oy MUJUIHIA BalltOTa KYPCUHUHT KECKUH Macaiuiy cababumup. Yoy omMut
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TabcUpU ocTUAa O0aHk aktuBnapuHuHr SAMIMra uuc6atu 2017 iun oxupura keaud
67 domnsraua (2016 fmnna -42,2 bous) orau, 6y sca Y36ekucron Pecrnybamkacura

nynéna 81-YpuHHM srajuiail UMKOHUHU Oepajiu.

1 Mokcembypr |G B 1550%
3 yiox Spyranvn I 290%

& ronnavana |GG 385%

81 Vaberucron [ 65%

117 Hosoructon ] 41% '
122 Osapbaitwon [ 36%

125 HKuprsucron N 32%

132 Tomukucton || 28%

1-pacm. AUM ¢ousnapuaa 6aHK AKTHUBJIAPUHUHT HUCOATH Ba JKAXOH
pediTUHrMAaru ypuu [7]

MamnakatuMusga Xankapo TaxpuOanapra acoclaHTaH XoJiIa, MOJUS-OaHK
TU3UMHUHU siHa/la OapKapop PUBOKIAHTUPHIN YUYyH MOJIUSBUNM MHHOBAIUsIIApIaH
KyMJIaJlaH, aKTUBJIap CEKbIOPUTHU3ALUACH aMaTMETUIAH (porJanaHuIl, yiaapra JOUp
ax0opotiap madphodIUruHu TaAbMUHIIAII Ba YHU TapTUOTra COJIUIITHUHT camapaliu
MEXaHU3MHUHH MAKJJIAHTUPHUIIL JTO3UM.

2017-2021 imnnapna V36ekucTon Pecry6IMKACHHN PUBOMKJIAHTHPUIIHIHT
Oemita ycTyBOp yHanmuim OViimya XapakaTiap cTpareruscuia 0aHK TU3UMHHH
UCIIOX KWIMII Ba PUBOXJIAHTUpUIN OViiMua KyHujgaru dopa-Ttaadoupiap
OeJIruIaHraH:

—  MWUIMA BIIOTAHUHT Ba WYKKU 0O30pJarv HapXJIApHUHT OapKapOpIUTHHU
TabMUHJIAI,

— OaHk (aonuATHHU TapTUOra CONyBYM 3aMOHaBUIl TaMOWWI Ba
MEXaHU3MJIAPHH JKOPUN KUIIUIIL, YIAPHUHT camapaii (aoiusT KypcaTUIINra Ny
KyiiMaéTran TYyCUKJIapHu OapTapad HTHUII;

—  HaKJICHU3 XUCOO-KUTOOJIap TH3UMUHU PUBOXKIAHTUPHIIL,
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— ©OaHK Kaccamapura

MCXaHU3MJIAPUHU TAKOMUJIJTAIITHPHAIL.

HaK

Iyl  TYIIyMJApUHU

parOaTIaHTHUPHUIIT

2-KaaBaJ

V30exucTon Pecnmy0inkacu THKOPAT 0AHKJIAPH AKTHBJAPHHUHT TAPKHOH,
(ckamura Hucoaran ¢gousaa)|8]

AKTHBJIApP TapKUOH 2016 ii. 2017 i. 2018 ii.

Kaccaparu naxna mymiap 1,6 2,9 2,5
Mapxkasuii 6aHkaaru Mmabiariap 14,2 8,9 5,3
Bormka 6ankiiapaaru mabiariap 12,9 15,0 9,3
WNuBectumusiinap 3,1 2,5 1,1
Kpenut kylinnmanapu 61,9 65,1 76,8
Acocuit BocuTanap 2,1 1,4 1,6
bomika akTuBIap 4.2 4.2 3,4

AKTHBJIAP - KAMU 100,0 100,0 100,0

2-%anBajl MabJIyMOTIapuUIaH KypUHaauku, Y30ekuctoH PecmyOnukacu
TUXKOpAT OAHKJIAPY AKTUBJIAPUHUHT YMYMUN Xa)KMUJIa KpeIUTIap HUCOaTaH IOKOpU

CAIMOKHM sraymaiau. by sca, Twkopar OaHKIapUHU  MKTUCOAUETHH

KpcauTiaalaaru pOJIMHHU IOKOPHU 3KAHIIMTHUAAH Ba YJIAPHHUHI' KUMMATJIHU KOXO03J1ap
OmilaH amaira omupuiIagurad HMHBCCTUIHWOH OICPpANUSIIAPUHUHI PUBOXKIIAHWII
dapa’XaCUHHHI I1aCT 9KaHJINUTU OuiaH HN30XJIaHaaH.

2-KaZBajja KEITHPWITaH MabJIyMoTiIapAaH KypuHamukw, 2016-2018

Huiapaa pecnyOquKamMu3 THKOpAT OAHKIAPUHHUHT OpYTTO aKTHUBJIAPU XaKMHUJA
Mapxka3zuii 6aHkAaru mys MaOJaFlapyHUHT Ba KUMMATIIM KOFO3Jlapra KUJIMHTaH
VMHBECTULIMSUTAPHUHT YIYLIUTAPUHH MACAUTaHIUTH Ky3aTHIJITaH.

Byrynru kyHna pecnyOiMkamMu3 THXKOpaT OaHKJIapHa CEKbIOPUTH3ALMSIIALI

amanuérunan  dolmanaHuaManad.  Xo3upAa ~— XaJdkapo — MHKEcIa  KEHT

KyJulanunaérran OyHjaid amanuérnaH QoigalaHMacIuKHUHT acocuii cababiapu
KyHHIara KaTop oMujriapra OOFIIHK;

- MamJlaKaTUMHU3Ja KUMMATJIM  KOFO3Jlap  OO30pMHHMHI  eTapjuya

PHUBOXKJIaHMAT AHJIUTH;
- KUMMATJIM KOFo3Jap 0030puaa HWHBECTOPJIAPHUHT (PAOJIUSATH yMyMaH
UYKJIUTH;

- AKTUBJIAPHU CEKbIOPUTHU3ALMSIIALL oyiinua MEBEPUN-XYKYKUI

XYJXOKaTIApHUHT  MaBXyJl OSMacjurd Ba Oomka Oup KaHua
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MaMJIaKaTUMH3/]a aKTUBIIAPHU CEKbIOPUTH3AIUSIIAIT COXaCUHU PUBOKIAHTUPHINTA
TYCUK OYIIMOK/IA.

Xynoca KwiMO IIyHH aWTHII MYyMKHHKH, MamJlaKaTUMHU3[a KUMMATId
KOF03J1ap 0030pMHUHT MyKaMMaJl MOJEJIMHY MAKJUIAHTUPUILL, YHU YpTa MyAIaTid
UCTUKOOJIa PUBOXKIAHTUPUIL, MOJUSBUNA INIOOAIANIYB IIAPOUTHAA Y3UHUHT
UKTUCOMUN (QYHKIUSIIApUHU €Tapiid Japaxkaja Ba Oapkapop OaxapWIMIIUHU
TabMUHJIAIl WMKOHWHU OepaauraH SHTHM OOCKWYra YTHWINA Ba IIy TapuKa
V36eKxncTon 6030pH KaxoH 6030pHra MHTErPAlUSIANIYBUHH aMaJira OIIMPHUII Ba
YHUHT BOCUTAacHa MamJIaKaTUMHU3 UKTUCOMETU Ba KUMMATIIM KOFo3jap 6o3opura
WHPUK MHBECTULIMSIIAP JKAJIO KUJTUIIT MEXaHU3MJIapUIaH OMpUra ailiaHTUPIIL JIO3UM.

YMymaH oJiraHja, >KaxoH/a MOJMSIBUNA WHHOBALMSIIAp, XYyCYCaH aKTUBJIAp
CEKBbIOPUTU3AIIUSICH aMATUETH SIXIIM PUBOKJIAHTAH, OMPOK YJIapHU KOPOHABUPYC
MaHJEMUSCH HATWXKacuJa BYXKyJra KelaJuran rio0ajd WHKUPO3 MIApOUTHIAH
KenmuO 4YMKuO, TapTHOra COJMUII MEXaHM3MHUHU TaKOMWUIAIITHPHUII 3apyp.
MamnakatuMu3ga XallKapo TaxpuOajiapra acocjaHraH XoJjjaa, MOoJusA-0aHK
TU3UMHUHU fHAJa 0apKapop PUBOXIAHTHPHUII YUYyH aKTHUBJIAP CEKbIOPUTHU3AIUSACU
amManuéTuaad  Qoimananum, yinapra jgoup axbopornap maddodauruau
TabMUHJIAII Ba YHU TApTUOTa COJMIIIHUHT CaMapaid MEXaHU3MUHU AKIIJTaHTUPHIILL
JIO3UM.
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INQIROZ HOLATLARI TA'SIRINI SO NDIRISHGA QARATILGAN
MOLIYAVIY INNOVATSION KONSEPSIYALAR

Annotatsiya. Moliyaviy innovatsiyalar ko'pincha e'tiborsiz goldiriladigan
yo'nalishlaridan biri. Shuningdek u, vaqt, pul va xavf-xatar omillari o'rtasidagi
o'zaro bog'liglik tushunchalariga bag'ishlangan. Ushbu tushunchlar asosan pul
mablag’larini ganday sarflash va byudjetga jamg rishga garatilgan. Bu biznes bilan
shug'ullanishning eng muhim jihatlaridan biridir. Ingiroz sharoitida aynan shunday
holatlarga duch kelinadi. Ushbu tezisda siz biznesni ravnaq topishida moliyaviy
konsepsiyalar hagida ma’lumot olasiz.

Kalit so zlar: moliya, biznes, diversifikatsiya, gimmatli qog'ozlar, aktiv.

Moliya biznesning hayotiy gonidir. Qon aylanishi inson tanasida hayotni
saglash uchun zarurdir. Xuddi shunday, moliya ham biznesning hayotini ta'minlab
berishi va uzluksiz ishlashi uchun juda zarurdir. Moliya biznesni rivojlantirish,
asosiy vositalarni sotib olish, xom ashyo sotib olish, mahsulot ishlab chigarish va
ularni bozorga chigarish uchun kerak. Har bir biznes faoliyatida moliya birlamchi
talab hisoblanadi. Moliyasiz, biznes hayot kechira olmaydi. Shu sababli, moliya, har

ganday biznes faoliyati yoki har ganday xojalik yurituvchi sub’ekt uchun
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