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Важным шагом на пути реформирования в инвестиционной 
деятельности было принятие закона «Об инвестиционной деятельности». 
Отношения с иностранными инвесторами в Республики Узбекистан 
строиться в соответствии с международными договорами. За период 
становления рыночных реформ созданы законодательно -  правовых 
основы привлечения иностранных инвестиций. В республике проделана 
большая работа по формированию законодательной базы деятельности 
иностранных инвесторов. Это законы «Об иностранных инвестициях в 
Республике Узбекистан» и «О гарантиях и мерах защиты прав 
иностранных инвесторов». В принятых законах широко используются 
предложения международных экспертов и иностранных компаний, 
работающих в Узбекистане.

Структурная перестройка экономики, начиная с 90-х годов и до 1994 
г. осуществлялась в условиях ограниченности инвестиционных ресурсов. 
Капитальные вложения в 1994 г. составили более 50 % до кризисного 
уровня (1990 г). В таких условиях инвестиционной спад 1991-1994 гг. был 
во многом обусловлен ограниченными возможностями собственных 
средств предприятий, а также внутренними накоплениями, особенно 
частных инвесторов. 1995 г. явился переломным этапом для экономики. 
Благодаря последовательно проводимой экономической политике, 
направленной на углубление и ускорение рыночных реформ, обеспечение 
финансовой и макроэкономической стабилизации, проведения жесткой 
антиэмиссионной и антиинфляционной денежно-кредитной политики 
удалось замедлить уровень инфляции, создать благоприятный 
инвестиционный климат. Уже со второй половина 1995 года наблюдается 
постоянный рост инвестиционной активности, а главным положительным 
фактором является рост удельного веса инвестиций в ВВП с 20 % в 1994 г. 
до 30 %в 2000 г.

В условиях перехода к рыночной экономике приоритетное развитие 
было отдано базовым отраслям и в первую очередь объектам топливно- 
энергетического комплекса. Удельный вес капитальных вложений в ТЭК 
в их общем объеме вырос с 4% в 1991г. до 17,5 % в 1996г. и составил 12,7 
% к 2000 г. Практически в результате осуществления намеченных мер в 
республике достигнута энергетическая независимость.

Ускоренными темпами развивалось машиностроение. Развитие этой
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отрасли усилило производственной спрос и создало необходимую 
научно-техническую базу. Только в 1995 г. в эту отрасль было вложено 
20% всех капитальных вложений. В результате этого Узбекистан стал 
одним из производителей современных автомобилей.

Созданный за эти годы мощной потенциал в нефтегазодобывающей 
и нефтегазоперерабатывающей промышленности, цветной металлургии , 
автомобильной промышленности оказывали позитивное воздействие на 
макроэкономическую стабильность.

Приток инвестиций в химическую промышленность значительно 
возрос с 1996 г. к 2000 г. Их доля в 1996 г. составляла 1,8 % от всех 
капитальных вложений, а в 2000 г. уже 3,1 %.

С 1996 г. в стране резко возрастали инвестиции на развитии 
транспорта и связи. Их удельный вес в 1996 г. составил 17,7 %, в 1997 г. -  
21 % , в 2000 г. -  15,2 % всех капитальных вложений. Большая часть этих 
вложений направляется на поддержание и развитие транспортной и 
коммуникационной инфраструктуры, состояния которой во многом 
зависит и сбалансированность социально-экономического развития 
регионов внутри страны и производственно-кооперационные связи между 
промышленными предприятиями и привлекательность национальной 
экономики для иностранных инвесторов.

В республике принимаются последовательные меры по созданию 
благоприятного климата. В их основе лежат два фундаментальных 
фактора: политическая стабильность; продуманная и взвешенная
макроэкономическая политика, направленная на регулирование 
инфляционных процессов и повышение платежеспособности 
национальной валюты -сума.

В основном завершается процесс формирования правовой базы 
функционирования иностранных компаний на территории Узбекистана. 
Выработана целая система мер стимулирования деятельности предприятий 
с иностранными инвестициями. Она включает в себя: общие меры 
стимулирования, среди которых можно отметить льготы для проектов, 
входящих в инвестиционную программу Республики Узбекистан; 
стимулирование участие иностранных инвесторов в процесс приватизации; 
стимулирования производства товаров народного потребления; 
стимулирования технического перевооружения; стимулирования 
экспортного производства.

Инвестиции играет ключевую роль в обеспечении экономического 
возрождения государства и ускоренную роста благосостояния народа. В 
перспективе инвестиционный процесс в Узбекистане предусматривает 
закрепление позитивной тенденции роста инвестиционной активности всех 
инвесторов.

Основной задачей инвестиционной политики в сфере структурной 
перестройки должно стать создание условий для динамичного
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инвестиционного процесса. Достижение поставленных целей 
экономического развития будет обеспечиваться, прежде всего 
экономическими механизмами стимулирования притока капитала из 
различных источников.

Принципиальное значение для эффективной экономической 
политики имеет повышение уровня накопления основного капитала за счет 
создания условий для трансформации всех видов сбережений в инвестиции 
и создания благоприятного климата для притока иностранных инвестиций, 
а также привлечения ресурсов в регионы.

Главной целью инвестиционной политики в условиях перехода к 
рыночной экономике должно оставаться направлении на создание 
материально-технической базы экономической независимости 
Узбекистана путем дальнейшего совершенствования действенной системы 
государственного регулирования и поддержки инвестиционных процессов. 
Дальнейшее развитие ситуации в инвестиционной сфере и прежде всего на 
региональном уровне в значительной мере будет зависеть от 
результативности реализации концепции государственной инвестиционной 
политики, среди основных направлений которой следует выделить: 
селективность и избирательность; экономическая целесообразность и 
безопасность; множественность источников финансирования инвестиций, 
повышение роли частного капитала; максимальная возвратность 
бюджетных средств, то есть перенос тяжести с безвозвратного бюджетного 
финансирования инвестиций на кредитование и заимствование; социально- 
экономическая эффективность и окупаемость; последовательную 
децентрализацию инвестиционной сферы на основе развития 
многообразных форм собственности; расширение практики совместного 
государственно-коммерческого финансирования инвестиционных 
проектов с привлечением капиталов других стран.

Ндхамов Ш.И.

ПОНЯТИЕ ИНВЕСТИРОВАНИЯ В РЕСПУБЛИКЕ УЗБЕКИСТАН
Ташкентский государственный эконолшческий университет, Республики

Узбекистан

Развитие рыночной экономики требует от хозяйствующих субъектов, 
с одной стороны, повышения их конкурентоспособности, а с другой, 
обеспечения стабильности и устойчивости их функционирования в 
условиях динамично меняющейся экономической среды. Развитие 
общества в целом и отдельных хозяйствующих субъектов базируются на 
расширенном воспроизводстве материальных ценностей, обеспечивающем 
рост национального имущества и соответственно, дохода. Одним из 
основных средств обеспечения этого роста является инвестиционная 
деятельность, включающая процессы вложения инвестиций, или
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